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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi iyimser bir seyir izliyor

Makroekonomik veri takvimi gorece sakinken, diin riskli varliklar ABD ara segimlerine
dogru pozitif bir seyir izledi. Buglin yapilacak ara segimler 6ncesinde son donemdeki anketler
ABD Temsilciler Meclisi'nde Demokratlarin ¢ogunlugu kaybedecegine isaret ederken,
Senato’da dengeli bir yapinin olusacagini ortaya koyuyor. Almanya’da Eylil ayinda sanayi
Uretimi beklentilerin Uzerinde artis kaydederken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani
Christine Lagarde enflasyonu %2 hedefine getirebilmek igin faizlerin daha da yikselecegini
soyledi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %4,21’e, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan yiikselisle %2,33’e cikt. ingiltere 10 yillik tahvil faizinde artis 9 baz
puani bulurken, faiz %3,64’e yikseldi. Dolar endeksinin geriledigi diin gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 ylkseldi. Altin fiyat
%0,3, Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %0,7 oraninda hafif gerilediler. Avrupa igin referans

dogal gaz fiyati %4,5 gerilerken, ABD igin referans dogal gaz fiyati %8,5 oraninda yikseldi.

Tiirk finansal varliklarda karigik bir seyir gozlendi. Hazine’nin nakit gergeklesmeleri faiz
giderlerindeki hizlanma ile gegen yila gore daha zayif bir dengeye isaret ederken, Hazine din
yurtiginde iki tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 9,8 milyar TL i¢
borglanma gergeklestirdi. Bununla birlikte, 2022 yili dis finansman programi gergevesinde
dolar cinsinden 2028 vadeli bir tahvil ihraci gerceklestirmek tzere Bank of America Merrill
Lynch, Goldman Sachs ve J.P. Morgan’a yetki verdi. Bu ortamda diin Borsa istanbul 100 ve 30
gosterge endeksleri sirasiyla %2,7 ve %3,3 yiikseldi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri
geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi. Ancak TL cinsi

tahvil faizi ylikseldi.
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Giinliik Degisimler
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1844 ¥ -0.7%

TR2Y
1475 A 11bp

DXY
1101 ¥ -0.7%

Altin (ons, $)
1675 ¥ -0.3%

Brent (varil, $)
979 ¥ -0.7%

BiST 100
4330 A 2%

TR10Y
12,03 A 46bp

MSCI Diinya
2534 A 1.1%

ABD 10Y
421 A 6bp

Karbon (ton, €)
75 A 1.5%

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

baz almaktadir.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras -0.7% - MSCI Tiirkiye
Dolar/Brezilya Reali . N
‘ olar/Brezilya Reali 2.0% MSCI 60U Avrupa
Ingiliz Sterlini/Dolar 1.2%
Euro/Dolar 0.6% M0l Asya Pasifk
Dolar/Japon Yeni 0.0% MSCI 60U
JP Morgan GOU Endeksi 0.0% MSCI Avrupa
Dolar/Meksika Pesosu -0.3%
MSCI Diinya
Dolar Endeksi -0.7%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.9% MSCl Kuzey Amerika
Dolar/Rus Rublesi -1.0% MSCI Latin Amerika 23%

1.7%

1.4%
13%
1.1%
0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Donem Piy. Beklentisi

Veri / Gelisme

Onceki

Euro Bolgesi -%0,4

Perakende Satislar (aylik degisim) Eyliil

-%0,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangig yapti. Makroekonomik veri akisi gérece sinirli kalirken,
Cin’de Guangzhou ve bazi 6nemli sehirlerdeki yiiksek COVID-19 vaka sayilari iyimserligi sinirhyor. Giin iginde jeopolitik gelismelere
dair haberlerin yaninda Euro Bélgesi Eylil ay1 perakende satis verileri izlenecek. Yurtiginde Hazine 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ve
10 yil vadeli %5,86 alti ayda bir kupon 6demeli kira sertifikasi ihrag edecekken, yurtdisinda yapacagi ve yaklasik 2,5 milyar dolar

olmasi beklenen Eurobond ihracina yonelik talep ve fiyat gelismeleri yakindan takip edilecek.

Almanya’da Eyliil ay1 sanayi Uretimi beklentilerin Gzerinde artisa isaret etti. EylilI’de aylik bazda sanayi Uretimi %0,2 olan
beklentilerin {izerinde %0,6 artisa isaret ederken, yillik bazda tiretimde %2,5 biiyiime kaydedildi. Ote yandan, Agustos ay verileri

asagi yonde glncellendi.

Hazine nakit acig1 Ekim’de gecen yila gore hizh artis kaydetti. Nakit bazli gelirler Ekim’de yillik bazda %9,3 artarken, giderlerde artis %
141,2’yi buldu. Faiz digi giderlerde yillik artis %117,7 olurken, faiz 6demelerinde artis %346,2 seviyesinde gergeklesti. Boylece Ekim
2021’de 7,9 milyar TL fazla veren nakit bazli faiz disi dengede 13,1 milyar TL agik olurken, genel agik 5,3 milyar TL’den 72,2 milyar
TLl'ye genisledi.

Hazine yurtici piyasalarda diin iki tahvil ihraci gerceklestirdi. 13 ay vadeli iskontolu tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %14,81
olurken, 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %12,07 ile gecen ayki ihraca gore 131 baz puan artis

kaydetti.

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi 27. Taraflar
Konferansi (COP27), Misir’da bagladi. COP27 agilisinda bir konusma
yapan Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Antonio Guterres, temel iklim
hedeflerine ulasmak igin zengin ve gelismekte olan tlkeler arasinda bir

"iklim dayanismasi anlasmasi" olusturulmasi ¢agrisinda bulundu.

Uluslararasi Para Fonu Bagkani Kristalina Georgieva, kiiresel iklim he-
deflerinin basarili olmasi icin on yilin sonunda karbon fiyatinin kiiresel

olarak ortalama ton basina en az 75 dolar olmasi gerektigini soyledi. -

Baskan Georgieva COP27’de Reuters’e verdigi demegte, 2030 igin kar-
bon fiyatlarinin ton basina en az 75 dolar ortalamasinin altinda olmasi-

nin isletmeler ve tlketicilerin tercihlerinin degismesi icin bir tesvik yaratmayacagini belirtti.

ingiltere Basbakani Rishi Sunak, iklim degisikligi konusunda daha hizli hareket edilmesi gerekliligini hatirlath. COP27’de bir konus-
ma yapan Basbakan Sunak, iklim degisikligine karsi miicadelenin yeni is imkanlarinin ve temiz biiylime icin kiiresel bir misyon oldugu-
nu belirtirken iklim degisikliginin en kotl etkilerinden kaginmak igin kiiresel iIsinmayi 1,5 derecede sinirlama konusunda daha fazla ve
daha hizli hareket edilmesi gerektigini sdyledi. Basbakan Sunak, Gegen yil iskogya'nin Glasgow kentinde diizenlenen COP26 Konferan-
si'nin, kiresel sicakliklarin distik tutulmasi igin bir plan olusturmasi noktasinda "son bir sans" oldugunu vurgularken iklim givenligi ile

enerji glivenliginin birbirinden ayrilamayacagini ifade etti.

Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron, iklim taahhiitlerini Rusya’nin enerji tehdidine feda etmeyeceklerini belirtti. COP27’de
bir konusma gergeklestiren Cumhurbaskani Macron, bir¢ok Glkenin iklim degisikliginin sonuglarindan etkilendigini belirtirken Rus-
ya’nin enerji tehdidi nedeniyle iklim taahhutlerini feda etmeyeceklerini ekledi. Cumhurbaskani Macron, ABD, Cin ve diger Avrupa disl
zengin Ulkeleri, daha yoksul tlkelerin iklim degisikligiyle basa gikmasina yardimci olmak igin paylarini adil bir sekilde 6demesi gerekti-

gini belirtti.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Aksa Enerji, indeks Bilgisayar, is Bankasi ve Vakifbank, 3. ceyrek

finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti*
Aksa Eneriji 1,454 1,466
indeks Bilgisayar 166 139

is Bankasi 15,038 14,984
Vakifbank 5,592 5,032

3¢21
325
50

2,999
767

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



