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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Merkez Bankasi Giinliik Degisimler
(Fed) politika faizinde beklentileri dogrultusunda 25 baz puanlik indirime gitti. Karar
o o Dolar/TL BIST 100
sonrasi agiklamalarda bulunan Fed Bagkani Jerome Powell, ABD ekonomisindeki dirence un A 0w 8906 A 0%
dikkat ¢ekti ve Aralik ayi icin heniz karar vermediklerini belirtti. Baskan Powell ayrica
TR2Y TR10Y
secim sonuglarinin Fed’in para politikasi lzerinde yakin donemde bir etkisinin
817 ¥ 30bp 3055 ¥ -37bp
olmayacagini ifade etti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) da politika faizini tahminlere
paralel sekilde %5,00'ten %4,75’e gekti. isve¢ Merkez Bankasi politika faizini %3,25’ten DXY MSCl Dinya
1045 ¥ -06% 3787 A 0%
%2,75'e, Cekya Merkez Bankasi da %4,25'ten %4,00’a indirdi. Euro Bolgesi'nde
perakende satislar Eylil'de artis gosterirken, Agustos rakamlari da yukari yonla Altin (ons, $) ABD 10Y
2707 A 18% 43 ¥ 8b
guncellendi. Almanya’da sanayi Uretimi Eylil’de daralirken, dig ticaret fazlasi ' P
beklentilerin altinda kaldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) (liyesi Yannis Stournaras, Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
ABD’nin yeni baskani Donald Trump’in ticaret engelleri konusundaki taahhitlerini Bh A 0% 05 A 0%
yurirlige koymasi durumunda, Avrupa ekonomisinin zarar gérecegini ve bu durumun Bitcoin §) Karbon (ton, €)
ECB politikasini etkileyebilecegini séyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan disisle % 75,968 A 00% 660 A 36%
4,34’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yikselisle %2,44 seviyesine
geldi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,7 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,8, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,9 artig goruldu.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,9, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%0,8 yukselis kaydedildi. Altinin ons fiyath %1,8 yukseldi ve Bitcoin yataya yakin
seyrederek 75 bin 968 dolardan kapandi.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi B o rariy 00 |
ingiliz Sterlini/Dolar 0,8% MSCI Avrupa 1,2%
E?ro/Dolar 072 MSCI GOU Avrupa 1,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,7%
MSCI Latin Amerika 1,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
Dolar Endeksi 06% MSCI Asya Pasifik 1,0%
Dolar/Japon Yeni -1,1% MSCI Dinya 0,9%
Dolar/Meksika Pesosu -1,4% MSCI Kuzey Amerika 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,7% MSCl GOU 0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2024-1v
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Kasim 70.0 70.5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakanligi Ekim ayi hazine nakit
dengesi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,9 ve %1,1 yiikselisle
tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta ABD Kasim ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verileri takip edilecek. Yurticinde ise TCMB

yilin son enflasyon raporunu yayimlayacak.

Fed beklentiler dahilinde para politikasi faizini indirirken agiklamada sinirli degisiklikler yapti. Acik Piyasa islemleri
Komitesi (FOMC) para politikasi faizini oy birligi ile 25 baz puan indirerek %4,50-%4,75’e ¢ekti. isgiicii piyasasinda sene
basindan bu yana genel olarak gevseme oldugunu belirtirken, enflasyonun hedefle uyumlu yoénde ilerledigini ekledi.
Aciklamadan enflasyonun %2 hedefine dogru ilerleyisi konusundaki glivenine dair ifadesini ise ¢ikarirken, enflasyon ve
istihdama iliskin risklerin dengeli oldugunu yineledi. Fed Baskani Jerome Powell Ekim istihdam raporunun gegici faktorler
kaynakh zayifladigini ve Eylil enflasyonundaki yiikselisin endige verici olmadigini belirtti. Tahvil getirilerinin nerede istikrar

kazanacagini séylemek icin cok erken oldugunu ve Fed'in notr faize ulasmak icin acele etmeyecegini ekledi.

BoE para politikasi faizlerini bir liyenin sabit tutulmasi yéniindeki tercihine ragmen oy ¢oklugu ile indirdi. BoE %5,00 olan
para politikasi faizini %4,75’e distrdi. BoE Baskani Andrew Bailey enflasyonist baskilarin 6zellikle hizmet enflasyonu ve
maaslardaki artista kendini gosterdigini dile getirirken, biitgede planlanan harcamalarin enflasyona %0,5 yukari yonli etki
yapabilecegini aktardi. Baskan Bailey buyuk bir sok olmadigi siirece politika faizinin birkag yil 6nce oldugu gibi cok distik

seviyelere ¢ekilmesini beklemedigini bildirdi.

Euro Boélgesi'nde perakende satislar Eyliil’de yiikseldi. Eylil ayinda perakende satiglar bir 6nceki aya gore %0,5 artis

gosterirken, Agustos ayi rakamlari da yukari yonli gincellendi.

Almanya’da sanayi iiretimi EyliiI’de daralirken, dis ticaret fazlasi beklentilerin altinda kaldi. Eylil ayinda sanayi Gretimi
aylik bazda %2,5 daraldi ve beklentilerin altinda kaldi. Agustos ay1 rakamlari da asag1 yonli revize edildi. Ulkede Eyliil
ayinda ihracat ayhk bazda %1,7 gerilerken, ithalatta %2,1 artis yasandi. Boylece dis ticaret fazlasi 17,0 milyar euro

seviyesinde gergeklesti.

Hazine Ekim ayi nakit gergeklesmelerini yayimladi. Ekim’de nakit bazli gelirler yilhk bazda %77,7 artarken, toplam
giderlerde artis %81,4 olarak gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %76,7 olurken, faiz giderlerinde artis %123,6 oldu.
Bu sonuglarla, Ekim 2023’te 26,0 milyar TL olan faiz disi acik 41,0 milyar TL'ye yikseldi. Nakit bazli toplam agik ise 82,2
milyar TL'den 167,3 milyar TL’ye ¢ikt.

@ n A YabancilarninKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy
Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 1 Kasim haftasinda Hareketleri {Milyon $)
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varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu

12 milyar 569,8 milyon dolar artmis oldu.

1 Kasim haftasinda TCMB rezervlerinde artig siirdii. 1 Kasim haftasinda TCMB ddéviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,5

milyar dolar gerilese de, altin rezervleri 0,7 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler 159,6 milyar dolara cikt.

Benzer sekilde, net rezervler de 1 Kasim haftasinda 60,9 milyar dolardan 61,2 milyar dolara yiikseldi.

1 Kasim’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para
(YP) mevduatlari yaklasik 1,0 milyar dolar diisiis gosterdi.

TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki

YP
mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 0,3 milyon
dolar gerilerken, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden
arindirilmis olarak 0,7 milyar dolar azals kaydetti. 1 Kasim
2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari,

gecen yilin ayni donemine gore %5,0 azalarak 198,6 milyar
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dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding, Tekfen Holding, Turkcell ve Ulker Biskiivi, 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

Sirket

Kog Holding
Tekfen Holding
Turkcell

Ulker Biskivi

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Gergeklesen Beklenti* 3¢23
-3,682 400 13,477
18 394 -765
14,280 12,013 -4,495
470 1,431 3,052

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Diinya Bankasi Grubu (WBG) Tiirkiye icin Deniz Ustii Riizgar Enerijisi Yol Haritas’ni yayimladi. Yol Haritasi Tiirkiye’nin

cografi oOzelliklerinin deniz Ustl riizgar enerjisi icin uygun
oldugunu belirtirken, diisik bliyiime senaryosunda deniz Ustl
rizgar enerjisinin kiimulatif kapasitesinin 2030 yilinda 0.5
gigavata (GW), 2040 yilinda 3.5 GW’a ve 2050 yilinda 16
GW’a ulasabilecegini belirtiyor. Deniz Ustl rizgar enerjisinin
oncelik verildigi yiuksek blyime senaryosunda ise kimilatif
kapasite 2030'da 2 GW, 2040’da 7 GW ve 2050’de 26.8 GW
olacagini tahmin ediyor. WBG deniz Ustlu rizgar enerijisi
maliyetlerinin karasal riizgar ve giines enerjisine gore yiksek
oldugunu ve Turkiye'nin duslk ile orta seviyede olan agik

deniz rizgar hizlarina uygun tirbin teknolojisinin heniiz

Acik Deniz Riizgar Enerjisi Kimdilatif Kapasite (GW)
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Kaynak: WBG, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

optimize edilmedigini belirtiyor. WBG deniz Ustl rlzgar enerjisi maliyetlerinin karasal riizgar ve glines enerjisine gore

25.Eki.24
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yuksek oldugunu belirtiyor. WBG Tirkiye’'nin agik deniz riizgar potansiyelini gerceklestirebilmesi icin ise Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhg’nin orta ve uzun vadeli net hedefler koymasinin, diizenleyici ¢erceve ve izin sireglerinin

diizenlenmesinin, sebeke etki analizleri yapilmasinin gerekliligini vurguluyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Enerji Verimliligi 2024” raporunu
yayimladi. Rapor kiresel enerji verimliligi ilerlemesini 6l¢mek igin
kullanilan birincil enerji yogunlugunun 2024 yilinda %1’lik bir gelis-
me gosterdigini belirtiyor. 2023 yilina benzer olan bu deger 2010-
2019 yillari arasi saglanan enerji yogunlugu gelismelerinin yarisina
denk geliyor. IEA kiiresel enerji krizi sonrasi hizlanan enerji verimli-

ligi gelismelerinin bu siireden sonra yavasladigini belirtirken, gelis-

melerde bdlgesel farkhliklar oldugunu vurguluyor. Bununla birlikte
IEA son kullanim sektorlerinde (binalar, ulasim, sanayi) enerji ve-
rimliligi yatinmlarinin 2024 yilinda %4 artarak yaklasik 660 milyar dolara ulastigini, Net Sifir hedeflerine ulasilmasi igin ise
bu yatirimlarin 2030 yilina kadar 1,9 trilyon dolara ulasmasi gerektigini belirtiyor. Enerji verimliligi iyilestirmelerinin 2019-
2022 yillari arasi kiresel karbondioksit (CO,) emisyonlarinda yaklasik 7 gigaton kiimilatif bir azalisa katkida bulundugunu
vurgularken, gelismelerinin hizlandirilmasinin 2030 yilina kadar CO, emisyonu azaltimlarinin tgte birinden fazlasini saglaya-

bilecegi belirtiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



