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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii giiglii bir seyirle tamamladi. Makroekono-
mik veri akisi gérece sakinken, salgin kaynakli endiselerin bir miktar hafifleme-
siyle riskli varliklarda toparlanma siirdi. ABD’nin Ekim ayi dis ticaret agig bek-
lentilerin hafif Gzerinde gelirken, Euro Bolgesi 2021 Uglncl ¢eyrek blyumesi
o6nci hesaplamalarla uyumlu geldi. Almanya’da yatirimci gliven endeksi (Zew)
Aralik ayinda karisik bir tablo cizdi. Jeopolitik gelismelerin fiyatlamalara etkisi
kisa vadede sinirli goruliyor. Diin daha 6nceden planlandigi sekilde ABD Bagka-
ni Joe Biden ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin arasindaki videokonferans
gorismesi gerceklesti. Gorliismede ABD Baskani Biden Putin’e, Ukrayna’ya sal-
dirmasi durumunda, mittefikleri ile birlikte hem ekonomik hem de diger alan-
larda “gli¢li” bir yanit verecegi uyarisinda bulundu. Bu ortamda guivenli liman
arayisinin hafiflemesiyle ABD 10 vyillik tahvil faizi 5 baz puan yikselerek
%1,48’e, 2 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %0,69’e ¢ikti. Dolar diger gelismis
ekonomilerin para birimleri karsisinda glictini korurken gelismekte olan ekono-
milerin para birimleri toparlandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %3,2 artisla
75,4 dolara gikarken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat1 %1,4 yiikselerek 3,7
dolar/metrekiip oldu. Giinii MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi en-

deksi %1,8, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %2,1 yukarida tamamladi.

Tiirk finansal varliklar toparlandi. Kasim ayi nakit gergeklesmeleri glglu bir
tablo gizerken, Hazine yurtiginde iki tahvil ihraci gergeklestirdi. Bu ortamda Bor-
sa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,8 ve %3,3 yiikseldi. Tahvil
faizleri ve tlke risk priminde genele yayilan disls gozlenirken TL, dolar ve euro

esit agirlikli sepet karsisinda %2,3 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser bir baglangi¢ yapti.
Bu sabah Asya’da Cin’li gayrimenkul sirketleri Evergrande ve Kaisa’nin tahville-
rinin vadesi gelen borglarini 6deyemedigi haberlerine ve Japonya’nin 2021
Gglinct geyrek buytme verilerini agagl revize etmesine ragmen riskli varliklarda
toparlanma siriyor. Glinln ilerleyen saatlerinde makroekonomik giindem sa-
kinken, salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip edilecek. Yurtigin-
de makroekonomik veri takviminde 6nemli bir gelisme bulunmazken, Turk fi-
nansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi diigtintliyor.
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9-Ara Cin, TUFE, Kasim

10-Ara  TUIK, insaat maliyet endeksi, Ekim
TUIK, isglic istatistikleri, Ekim
TCMB, Piyasa katilimcilari beklenti anketi, Aralik
ABD, TUFE, Kasim

TUIK, Sanayi tiretimi, Ekim

TUIK, Perakende satislari, Ekim
TUIK, Ciro endeksleri, Ekim

TCMB, Odemeler dengesi, Ekim
TUIK, Konut satiglari, Kasim

Euro Bolgesi, Sanayi tretimi, Ekim
ABD, TUFE, Kasim

13-Ara

14-Ara

. . . Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gore
Hisse Senetleri Seviye o o 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,981 2.8% 22.6% 34.2%
BiST-30 2,144 3.3% 21.9% 31.0%
XUSIN 3,522 2.7% 24.5% 50.5%
XBANK 1,663 0.2% 13.5% 6.8%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye . P e
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.4925 -2.1% 38.7% 81.5%
Euro/TL 15.2042 -2.4% 34.8% 67.4%
Sepet Kur* 14.3484 -2.3% 36.7% 74.5%
Euro/Dolar 1.1263 -0.2% -2.8% -7.8%
Dolar/JPY 113.57 0.1% 0.6% 10.0%
DXY 96.33 0.0% 1.6% 7.2%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.23% 21.28%

TR - 10 yilhk tahvil (TRT080328T15) 21.52% 21.56%

TR - Eurobond (10 Yillk) 7.36% 7.67%
ABD - 10 yillik tahvil 1.48% 1.43%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 100.75 4.79%

23 Ocak 2025 6.000% 97.50 6.90%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1784.0 0.3% -2.6% -5.9%
Reuters/Jefferies CRB* 2373 1.1% -4.2% 34.6%
Brent (Dolar/varil) 73.1 3.2% -11.1% 45.5%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 37 1.4% -31.7% 46.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Kasim’da gelirdeki giiglii artisin siirmesiyle nakit dengedeki iyilesme siirdii. Nakit bazli gergeklesmelere gére Kasim’da gelirler 2020’ nin ayni
ayina gore %52,8 artarken, giderlerde artis %42,7 olarak gergeklesti. Bu dénemde faiz disi giderler %40,0 artarken, faiz giderlerinde artis
%66,0"1 buldu. Bu sonuglarla 2020 Kasim’da 12,5 milyar TL olan nakit bazlh genel fazla 2021’in ayni ayinda 30,3 milyar TL oldu. Ayni dénemde
nakit bazl faiz digi fazla 21,2 milyar TL'den 43,5 milyar TL’ye ylkseldi. Ocak-Kasim déneminde nakit bazli genel agik gegen yilki 135,1 milyar
TL'den 50,0 milyar TL’ye inerken, faiz disi denge 21,9 milyar TL agiktan 97,4 milyar TL fazla verir konuma geldi.

Hazine diin iki ihale ile rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 3,3 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli
tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %22,70, 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %21,01 seviyesinde gergek-

lesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Argelik, batarya tasarimi ve iiretiminde faaliyet gosteren Aspilsan ile yerli batarya iiretimi icin is birligi anlasmasi yapti. is birligi kapsamin-
da iki sirket Tirkiye'de Gretilen kigik ev aletleri igin ortak batarya tasarlayip lretecek. Sirketler bu is birligi ile yerli Gretimi destekleyip tGrin

yerlilestirme oranini artirmayi planhyor.

Aselsan, Savunma Sanayii Baskanhgi ile yeni bir s6zlesme imzaladi. Toplam 700 milyon TL ve 85 milyon dolar bedelli elektronik harp projesi

sozlesmesi kapsaminda teslimatlar 2024-2026 yillari arasinda gergeklesecek.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel Miidiirligii, Kasim ayina ait yolcu istatistiklerini agikladi. Gectigimiz ay Tirkiye genelindeki
havalimanlarinda i¢ hat yolcu trafigi 6,28 milyon, dis hat yolcu trafigi 5,02 milyon oldu. Boylece toplam 11,31 milyon yolcuya hizmet verildi.
Yolcu trafigi 2019 yili Kasim ayi ile kiyaslandiginda i¢ hat yolcu trafiginin %79’u, dis hat yolcu trafiginin %77’si ve toplam yolcu trafiginin %78'i
oraninda gerceklesme saglandigi gorullyor. Kasim ayi verileri, i¢ hat, dis hat ve toplam yolcu sayisi agisindan yillik bazda sirasiyla %53,2,

%146,7 ve %84,5 bliyimeye isaret ediyor.

Elektrikte kademeli tarife uygulamasi devreye giriyor. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla uygulama-
ya konulacak olan kademeli tarife uygulamasi ile evinde elektrigi az tiiketenlerin daha az fatura 6deyeceklerini ve bununla birlikte elektrik kul-

laniminda tasarruf saglanacagini belirtti.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlarn Giines Enerjisi Santralleri-3 (YEKA GES-3) ihaleleri icin ek aday YEKA alanlari agiklandi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi tarafindan yapilan agiklamada, Mayis ayinda gergeklestirilen ihaleleri kazanan sirketlerle yuritilen ¢alismalar neticesinde,
aday YEKA'larin glines enerjisine dayali yenilenebilir enerji kaynak alani olarak ilan edilmesine yonelik detay ¢alismalara devam edildigine isa-

ret edildi ve belirlenen ek alanlar duyuruldu.

SHURA Enerji D6niigimii Merkezi, Tiirkiye’nin 2050’de yillik 3,4 milyon ton yesil hidrojen iiretme potansiyeline sahip oldugunu agikladi.
SHURA tarafindan Bilkent Eneriji Politikalari Arastirma Merkezi ve Alman Enerji Ajansi ile birlikte hazirlanan “Tiirkiye’nin Yesil Hidrojen Uretim
ve ihracat Potansiyelinin Teknik ve Ekonomik Agidan Degerlendirilmesi” raporunun online taniim toplantisi gergeklestirildi. Toplantida, uygun
yatirimlar ve politikalarla Turkiye’nin 2050’de yillik 3,4 milyon tona kadar yesil hidrojen retimine ulasabilecegi ve bunun 1,5 ila 1,9 milyon
tonunun ihrag edilebilecegi belirtildi. Ayrica, tahmini maliyetler ve olasi ticari fiyatlamalar dikkate alindiginda, ¢alismada degerlendirilen hid-

rojen ekonomisinin 2050’de Tiirkiye ekonomisine yillik toplam 6 ila 8 milyar dolar brit fayda saglayabilecegine isaret edildi.

Motorinin litre sats fiyatt 66 kurus artirildi. Fiyat artisinin ardindan motorinin litre satis fiyati istanbul’da ortalama 9,36 liradan 10,02 liraya,

Ankara’da 9,46 liradan 10,12 liraya, izmir’de ise 9,44 liradan 10,10 liraya yiikselecek.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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