(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

8 Aralik 2022

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siiriiyor

Diinkii makroekonomik veri akiginin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalsa da

Giinliik Degisimler

jeopolitik belirsizlikler riskli varhklarda zayif seyre yol a¢ti. Rusya Devlet Bagkani Vladimir
Putin Ukrayna’daki gatismalarin uzun sirebilecegini 6ngordigiini belirtirken, niikleer savas Dolar/TL BIST 100
riskinin artbigini sdyledi. Avrupa Birligi (AB) ise Rusya’ya karsi yeni bir yaptinm paketi tzerinde 1864 & 0% B 35k

galisildigini agikladi. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen diin aksam yaptig

TR2Y TR 10Y
actklamada yeni paket kapsaminda yaklasik 200 Rus vatandasinin yaptirim listesine dahil 1046 ¥ 37bp 1075 ¥ -6bp
edilmesinin, Ug¢ Rus bankasinin daha yaptirim kapsamina alinmasinin ve Rusya’nin insansiz hava

DXY MSCI Dii
araglarina erigiminin kesilmesinin hedeflendigini duyurdu. AB Rusya’nin enerji ve madencilik i

1051 ¥ -0.5% 2654 ¥ -0.3%
sektorlerine yonelik ilave 6nlemler alinmasini teklif etti. Makroekonomik veri takviminde ise
yukari yoénde revize edilen Euro Bdlgesi 2022 Uglincu geyrek biylimesi yer aliyordu. Avrupa Altin (ons, $) ABD 10Y
Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Slovakya Merkez Bankasi Bagkani Peter Kazimir ise 78 A 0% MV b
enflasyondaki yavaslamaya ragmen yikselisin bittigini sdylemek icin erken oldugunu ve kisa Brent (v, § Karbon ton, €
vadeli teknik bir resesyon bekledigini belirterek 75 baz puanlik faiz artirnmlarina devam 770 W 7% 881 A 0.4%
edilmesi gerektigini sdyledi. Bu ortamda jeopolitik belirsizlikler 6n plana gikarken, devam eden
buylme kaygilari risk istahini zayiflath. ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek % Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
3,41’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan disiisle %1,80’e indi. Tahvil faizlerindeki

gerileme dolarin kiresel 6lgekte gerilemesine yol agarken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde ortalamada deger kazanci kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,9 yikselirken, Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %2,7 disti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %

1,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 geriledi.

Tiirk finansal varliklarda zayif performanslar sirdii. Hazine Kasim ayi nakit gerceklesmeleri
gecen yila gore daha iyi bir performans kaydetse de Tirk finansal varlk fiyatlamalarina etkisi
sinirh kaldi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %3,5 geriledi. TL cinsi
tahvil faizleri gerilese de Ulke risk primi ylkseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikl sepet kur

karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liasi I o wsatikye 349 [
P Morgan GOU Endeksi 0.6% MSCl Kuzey Amerika 029
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.5%
Euro/Dolar 0:3% MSCI Dinya i
Dolar/Japon Yeni -0.3% MSCI Latin Amerika -0.6%
Dolar/Meksika Pesosu -0.5% MSCI Avrupa 0.6%
Dolar Endeksi -0.5%
MSCI GOU Avrupa -1.1%
Dolar/Brezilya Reali -0.6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.9% Mscr6ou A%
Dolar/Rus Rublesi -2.2% MSCl Asya Pasifik -1.5%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Japonya’nin 2022 Ugiinci geyrek gayri safi yurtigi hasila
(GSYH) verileri yukari revize edilirken, riskli varliklarda diinden kalan dinamikler etkili oluyor. Giinln ilerleyen saatlerinde
makroekonomik veri takvimi sakinken, jeopolitik belirsizliklere dair haberler yakindan takip edilecek. Yurtiginde bu sabah basinda yer
alan habere goére, Suudi Arabistan Maliye Bakani Muhammed el-Cedaan, TCMB'ye swap anlasmasi kapsaminda 5 milyar dolar
mevduat birkag glin iginde yatiracaklarini sdyledi. Yurtiginde gln iginde haftalik frekansh makro-finansal veriler agiklanacakken, Tiirk

finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin yaninda yurtiginde ekonomi disi gelismelere dair haber akisi 6Gnemli olabilecek.

Yurt disinda Brezilya, Peru ve Kanada merkez bankalarinin kararlari izlendi. Brezilya Merkez Bankasi (BMB) faiz oranini degistirmedi
ve gosterge faiz orani %13,75 kaldi. BMB, 12 toplanti Ust Uste toplamda 1.175 baz puan olarak gergeklestirdigi faiz artisina, Eylil ayi
toplantisinda ara vermisti. BMB, son iki toplantisinda faiz oraninda degisiklige gitmedi. Peru Merkez Bankasi ise faizleri 25 baz puan
artirarak, son 21 yilin en yiiksek seviyesi olan %7,5’e getirdi. Banka enflasyonu hedef %2 seviyesine getirmek ve illkeden sermaye
cikislarini sinirlamak amaciyla siki para politikasini strdirtyor. Ayrica Kanada Merkez Bankasi 50 baz puanlik artisla faizi %4,25’e

getirirken, oniimizdeki aylarda faizlerin sabit tutulabileceginin sinyalini verdi.

Balik¢ilikta asiri avlanma baskisi siriiyor. Birlesmis Milletler (BM) Gida
ve Tarim Orgiitiine (FAO) bagh Akdeniz Genel Balikgilik Komisyonu’nun
(GFCM) hazirladigr “Akdeniz ve Karadeniz’de Balikgiliginin Durumu 2022”
baslikli rapora gore, Akdeniz ve Karadeniz'de asiri avlanma son 10 yilda
onemli Olglide azaldi. Buna ragmen ¢ogu ticari tiirtin halen asiri avlanma
baskisi altinda oldugu belirtildi. Raporda, ana ticari turlerin gogunun he-
niz surdirdlebilir bir sekilde avlanmadigl ve neredeyse tamaminin avlan-

ma baskisinin surdirilebilir olarak kabul edilen seviyenin iki kati oldugu

aktarildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Varlik Fonu, Kardemir'in %4,4'linii satin alma islemini tamamladi. Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan
aciklamaya gore, Turkiye Varlik Fonu, Kardemir sermayesi icinde yer alan 50,29 milyon TL nominal degere sahip A grubu paylarinin

sahibi haline geldi. Borsa disinda satin alma islemi pay basina 13,05 TL bedel tizerinden gerceklesti.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), 2021 yilina iliskin saghk harcamalan istatistiklerini yayimladi. Buna gore, toplam saglik harcamasi
2021'de bir dnceki yila gére %41,6 artarak 249 milyar 932 milyon liradan 353 milyar 941 milyon liraya yiikseldi. Genel devlet saglk
harcamasi %41,5 artigla 280 milyar 220 milyon liraya ulasti. Ozel sektér saglik harcamasi da %42,1'lik artigla 73 milyar 721 milyon lira
olarak hesaplandi. Kisi basina saglik harcamasi 2020'de 2 bin 997 lira iken 2021'de %40,3 artarak 4 bin 206 liraya yiikseldi. Toplam
saglik harcamasinin GSYH’ye orani 2020'de %5,0 iken 2021'de %4,9 oldu.

Tiirkiye, Karadeniz’de bekleyen petrol tankerlerinden Bogazlardan gecisi icin sigorta gilivencesi istedi. Sigorta sirketlerinin petrol
taslyan birgok tankerin sigortasini iptal etmesi lizerine, Tlirkiye, 1 Aralik 2022 tarihinden itibaren olasi kazalarda felaketlere yol agma
olasihgl cok ylksek olan ham petrol yiki tasiyan tankerlerin Bogazlardan gegisleri esnasinda 2002 yilindan beri talep ettigi
sigortalarinin halen gecerli ve kapsayici oldugunun teyit edilmesini istedi. Bununla birlikte ABD Hazine Bakanlgi tarafindan yapilan
aciklama ise, Rus petroliine yonelik tavan fiyat uygulamasinin Tirk sularindan gegen gemilere ek kontroller yapilmasini gerekli

kilmadigini séyledi.

ingiltere ABD’den aldig1 sivilastirilmis dogal gaz (LNG) miktarini 2023’te iki katina gikaracak. ingiltere Basbakani Rishi Sunak yaptgi

aciklamaya gére, ingiltere’nin ABD’den LNG ithalatini gelecek yil 9 ila 10 milyar metrekiip civarina gikarma konusunda anlastigini
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Sirket ve Sektor Haberleri

belirtti. Basbakan Sunak, iki Ulkenin yeni niikleer ve yenilenebilir enerji teknolojilerinin gelistiriimesi alaninda da ortaklasa
¢alismasinin planlandigini belirtti. Yapilan anlasmayla ingiltere, yillik dogal gaz ihtiyacinin yaklasik %12,5’ini ABD’den karsilamis

olacak.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



