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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo gizdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) verilerine
gore tiketici kredileri Ekim ayinda tahminlerin altinda bir artis gosterdi. Almanya’da sanayi tretimi
Ekim’de yiikselecegi beklentilerine karsin daraldi ve ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller verdi.
Euro Bolgesi liglincl geyrek blytime rakamlari ikinci okumalari 6nci verilere yakin gergeklesti. Buna
gore Euro Bolgesi Uglincl ceyrekte ceyreklik bazda %0,1 daralirken, yillik bazda ise yataya yakin
seyretti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,13’e yikselirken Almanya 10
yilhk tahvil faizi 2 baz puan gerilemeyle %2,19 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,5 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 artis gosterdi.
Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1
deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,3 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %2,7 artis gozlendi. Altinin ons fiyati glini %0,2 ylkselisle kapatt.

Yurtiginde finansal varlklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Kasim ayi hazine nakit dengesi verilerini acikladi. inisli gikish bir grafik cizen Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri diin sirasiyla %1,6 ve %1,7 artis kaydetti. Ulke risk primi
gerilese de, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde artig goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit

agirlikh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya’da bliylime rakamlari
asagl yonla revize edildi ve Ggiinci ceyrekte ekonomideki daralmanin daha derin oldugunu ortaya
koydu. Hindistan Merkez Bankasi beklentilerle uyumlu sekilde politika faizini %6,50’de sabit tuttu.
Buglin kiresel tarafta Almanya Kasim ayi nihai enflasyon verileri ile ABD tarim digi istihdam ve
issizlik rakamlari yayimlanacak. Ayrica ABD Aralik ayi Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi

verileri takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da sanayi iretimi Ekim’de yiikselecegi beklentilerine karsin daraldi. Sanayi Gretimi Ekim ayinda aylik bazda %0,2 artacagi

beklentilerine karsin %0,4 daraldi. Eylul ayi verileri de -%1,3’e revize edildi.

Japonya’da iigiincii ceyrek biiyiime rakamlari agagi yonlii revize edildi. Buna gore Ugiincli ¢ceyrekte Japonya’da gayrisafi yurtici hasila
(GSYH) geyreklik bazda 6ncli okumalarin isaret ettiginin 6tesinde %0,7 daraldi. Boylece yilliklandiriimis bilyiime rakami da -%2,0’dan -

%2,9’a revize edildi.

HMB Kasim ayi nakit gergeklesmelerini yayimladi. Kasim ayinda gelirler yillik bazda %114,2 artarken, giderlerde artis %160,9'u
buldu. Giderler igerisinde ise faiz digi giderler %149,8 artarken faiz giderlerinde %278,9’luk bir ylkselis meydana geldi. Bu sonuglarla
2022 Kasim’da 99,5 milyar TL olan toplam nakit bazli fazla bu yil Kasim’da 95,3 milyar TL seviyesine geriledi. Ayni dénemde faiz disi
fazla ise 121,0 milyar TL'den 177,4 milyar TL'ye ¢ikti.

Kasim’in son haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ayrisma gorildii. 1 Aralik’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 1,4 milyar dolar artarken, doviz rezervleri de yaklasik 2,2 milyar dolar ylkseldi. Boylece briit rezervler 140,1 milyar

dolara giksa da, net rezervler 35,8 milyar dolardan 34,8 milyar dolar seviyesine geriledi.
Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portfoy

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina pozitif ilgisi 1 Aralik haftasinda At ez (e o]
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

1 Aralik’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 0,8 milyar dolar disiis gosterdi. TCMB’nin

oldular.

verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmig olarak yaklasik 0,6 milyar dolar gerilerken, tiizel
kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,2 milyar dolar daraldi. 1 Aralik 2023 itibariyla bankalardaki toplam

YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine goére %12,5 azalarak 208,1 milyar dolar oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Avrupakent GYO’nun halka arz bagvurusunu onayladi. Sirket, halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 335
milyon TL’den 400 milyon TL’ye yikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 65 milyon TL nominal bedelli paylari satisa gikarmayi planlhyor.

Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 55,08 TL sabit fiyat lizerinden satisa sunulacak.

Renault Grubu, Bursa Oyak Renault fabrikasinda 2027 yilina kadar 4 yeni model iiretecegini agikladi. OYAK ile birlikte 400 milyon
euronun Uzerinde yatirnm agiklayan Renault, 2027’ye kadar Turkiye’deki satiglarinin Ugte birinin elektrikli veya hibrit olmasini
hedefliyor. Renault Group, 2026 yilina kadar OYAK Renault fabrikasinda yeni bir modiiler platformu da hayata gecirmeye odaklaniyor.
Halihazirda Uretiminin %75’ini Avrupa’ya ihrag eden OYAK Renault fabrikasinda uretilecek C SUV modellerinin 50’den fazla ilkeye

ihrag edilmesi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



