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Piyasalarda Bugiin
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9 Ocak 2020 Persembe

Kiiresel piyasalarda risk istahi 1limhi bir toparlanma sergiliyor.
Makroekonomik veri giindemi gorece sakinken, ABD ile iran arasindaki
gerilimin hafifliyor olabilecegine isaret eden agiklamalar riskten kagisin hiz
kesmesini sagladi. ABD Baskani Donald Trump, iran’in yaptg fiize
saldirilarinda herhangi bir ABD askerinin 6Imedigini agiklarken, barig isteyen
herkesle barisi kucaklamaya hazir olduklarini séyledi. iran’dan yapilan
aciklamalarin ise finansal piyasalarda etkisi sinirli kalirken din givenli
limanlara talep zayifladi. Diinya genelinde hisse senetleri toparlanirken,
gelismis Ulke tahvil faizleri yukseldi. Alin ve ham petrol fiyatlarinda ise
belirgin gerilemeler gozlendi. Bu ortamda Turk finansal varliklar da dini
pozitif tamamladilar. Hisse senetleri gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%0,3 ve %0,5 ylikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %1,2
deger kazandi. Tahvil faizleri ise geriledi. Yeni giline kiresel piyasalar diinden
kalan iyimserlikle baslarken, giin icinde Almanya Kasim ayi sanayi Uretimi ve
dis ticaret istatistikleri aciklanacak. Yurti¢i giindem ise sakin oldugu igin

kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izleyebilecegi diisiinillyor.

Diinya Bankasi 2020 Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinladi.
Rapora gore, Diinya Bankasi 2019 yilinda %2,4 biiyliyen diinya ekonomisinin
sinirli bir toparlanma ile 2020 yilinda, 6nceki tahmini olan %2,7’nin altinda,
%2,5 bilyumesini bekliyor. Raporda, bu vyil gelismis ekonomilerde
yavaslamanin devam etmesi tahmin edilirken, gelismekte olan ekonomilerin
toparlanmasi 6ngoriliyor. Bununla birlikte 2019°da yatay kaldigini tahmin

ettigi Turkiye’nin GSYH’nin 2020’de %3,0 blytmesini tahmin ediyor.

Hazine Aralik ayi nakit gerceklesmelerini agikladi. Buna gore, Aralik’ta nakit
gelirler, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %9,9 artarken, giderlerde artis
%21,8 olarak gergeklesti. Faiz giderlerinde yillik artis %81,6’y1 bulurken, faiz
disi giderlerde artis %20,0’da kaldi. Bu sonuglarla, Aralik’ta nakit agik %54,9
artisla 36,8 milyar TL olurken, faiz disi agik %49,8 artarak 33,6 milyar TL oldu.
Yil genelinde ise nakit bazli toplam agik 130,5 milyar TL olurken 2018 yilinda

6,3 milyar TL olan faiz digi nakit agik 37,5 milyar TLyi buldu.
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e @i Seviye Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 112,876 0.25% 4.50% -1.35%
BiST-30 137,238 0.49% 4.21% -1.15%
XUSIN 136,828 -0.67% 5.63% -1.67%
XBANK 157,987 2.41% 4.79% -1.36%
Seviye Gﬁfli.ik Axll!( Yil Sontl'n'a
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9081 -1.05% 2.89% -0.67%
Euro/TL 6.5640 -1.31% 3.31% -1.57%
Sepet Kur* 6.2361 -1.17% 3.01% -1.04%
Euro/Dolar 1.1103 -0.43% 0.53% -0.95%
Dolar/JPY 109.12 0.65% -0.26% 0.47%
DXY 97.2990 -0.04% 0.23% 0.94%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 11.82% 11.79%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 12.12% 12.28%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.27% 6.43%
ABD - 10 yillik tahvil 1.87% 1.82%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 100.99 1.611%
18 Mayis 2021 4.875% 101.44 3.769%
Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1555.71 -1.15% 5.49% 2.55%
Reuters/Jefferies CRB* 197.90 -1.90% 1.34% -1.26%
Brent (Dolar/varil) 65.44 -4.15% 1.63% -0.85%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.14 1.07% -0.93% -1.14%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Gin’in Aralik ay1 enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Aralik’ta TUFE bir 6nceki aya gére %0,3 artig beklentilerinin aksine degismezken, yillik

enflasyon %4,5’te sabit kaldi. Bununla birlikte, iilkede genel UFE yillik enflasyonu Kasim’daki -%1,4’ten -%0,4’e toparlandi.

Ziraat Katihm, ilk el konut satisinda faiz oranini aylik %0,79'a diisiirdiiglinii duyurdu. Ziraat Katilim'dan yapilan agiklamaya gore, banka, 500
bin liraya kadar ve azami 120 ay vadeli olmak Uzere, sifir konutlarda finansman oranini bugiinden itibaren %0,79'a indirdi. S6z konusu konut

finansmani kapsaminda, konutun tespitinde, konut Ureticisi tarafindan ilk kez satisa konu edilme kosulu aranacak.

ABD’de ADP oOzel sektor raporu Aralik’ta beklentilerin iizerinde istthdam artigina isaret etti. Aralik’ta bir 6nceki aya gore 160 bin kisi olan

beklentilerin tizerinde, 202 bin kisilik istihdam artigi olurken Kasim 67 bin kisiden 124 bin kisiye revize edildi.

Euro Bolgesi’'nde genel ekonomik giiven endeksi Aralik’ta beklentilerin hafif lizerinde geldi. Kasim’da 101,2 olan genel ekonomik giiven
endeksi, 101,4 olan beklentilerin hafif Gzerinde 101,5’e yiikseldi. Sanayi sektoriinde giiven endeksi zayif gelirken hizmet sektoriinin

tahminlerin tzerinde gelmesi genel endeksi destekledi.

Almanya’nin sanayi lretimi Kasim’da artis tahminlerinin aksine azaldi. Kasim’da bir 6nceki aya gore %0,4 artis tahminlerinin aksine sanayi

Uretimi bir dnceki aya gore %0,2 azaldi. Beklentilerin altinda sonuglar buyiik élgtide, Ekim verilerinin yukari revize edilmesinden kaynaklandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank "Uretilen lokomotiflerle bu alanda yurt disina bagimhilik ortadan kaldirildi, simdi sira yiiksek
hizli trende." dedi. 2023 Sanayi ve Teknoloji Stratejisi'nde sektorel dncelik olarak belirlenen rayli sistemler konusunda "Milli Yiksek Hizl
Tren" projesine iliskin degerlendirmelerde bulundu. Tirkiye’de onimizdeki 10 yilda 15 milyar euroluk rayl sistem ihaleleri
gerceklestireceklerini, bunun sektor igin bir firsat olarak gérdiklerini ifade etti. Varank agiklamalarina “Buglin Turk firmalari Avrupa'ya
tramvay ve hafif metro ihrag edebiliyor, metro ihalelerine Uriin satabiliyorlar. Bunlarin hepsini bir araya getirerek rayl ulagim sistemlerinde

ingallah bir basari hikayesini yazacagiz." ifadelerini kullandi.

is Bankasi (ISCTR) - 2020 yilina iliskin 6ngériilerini duyurdu. Buna gére bankanin 2020 igin;

®  %13,5-14,5 arasinda kredi buyiumesi,

®  %10-11 arasinda mevduat biylimesi,

®  %14,15 arasi ortalama maddi 6zkaynak karliligi,

®  %1,6-1,8 ortalama aktif karlihigi,

(] %3,8-4 arasl net faiz mariji,

e %10 dolayinda net Ucret ve komisyon gelirleri artigi,
e  %7’'nin altinda takipteki krediler orani,

e %15'in Ustiinde sermaye yeterlilik orani beklentisi bulunuyor.

Garanti Bankasi (GARAN) - 2020 yilina iliskin 6ngorilerini duyurdu. Buna gére bankanin 2020 igin;

%15-18 arasinda TL kredi bliylimesi,

®  Yabanci para kredilerde daralma,

®  %6,5 dolayinda takipteki krediler orani,

e Net faiz marjinda 70-80 baz puan iyilesme,

®  %3,8-4 arasi net faiz marjl,

®  Yiksek tek haneli net ticret ve komisyon gelirleri artig,

®  %10-13 arasinda operasyonel giderler buyiimesi beklentisi bulunuyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Pegasus (PGSUS) - Aralik ay trafik verilerini agikladi. Aralik’ta toplam yolcu sayisi yillik bazda %8,9 artarak 2,39 milyon oldu. Yolcu sayisi artigi
ic hatlarda %1,7 iken, dis hatlarda %19,3 olarak gergeklesti. Doluluk orani 4,3 ylzde puan iyilesmeyle %85,1 oldu. 2019 yilinin tamaminda

sirketin toplam yolcu sayisi %0,3 diserek 29,87 milyona ulasirken, doluluk orani 0,6 yiizde puan yiikselisle %86 olarak gergeklesti.

Tiirk Havayollari (THYAO) — i¢ hatlarda ekonomik uguslar gerceklestiren markasi Anadolu Jet’in 2020 yazindan itibaren Sabiha Gékcen

Havalimani’'ndan dis hat uguslarina baslayacagini duyurdu.

Tiirk Havayollari ve Pegasus Havayollar, iran ile ABD arasindaki gerilim nedeniyle, Irak ve iran'a yapmay planladig: tarifeli uguslarini,
tedbiren bugiin saat 21.00’e kadar durdurma karan aldi. Basina yansiyan haberlere gére sirketler, Irak ve iran hava sahalarini da

kullanmayacak.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), Avrupa'ya yonelik tagimalarda kullanilan tir karnesi fiyatlarini %55 indirimle 227 liradan 102
liraya diisiirdii. Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi'nden yapilan agiklamada, 2018'de baslayan enflasyonla miicadele kapsaminda Tiirk lirasinin
deger kaybini tir karne fiyatlarina yansitmayan Birligin sektére 6nemli katki sagladigi belirtildi. TOBB'un uluslararasi tasimacilik alaninda
sektoriin maliyetlerini azaltmak ve rekabetgiligi artirmak anlayisiyla hizmetler gelistirdigi vurgulanan agiklamada, "Bu anlayis gergevesinde tir
sisteminin elektroniklesmesi ve uluslararasi paydaslarla is birligi yontemlerinin ¢esitlendirilerek, maliyetlerin duaslrilmesiyle birlikte

surdurdlebilir bir tir transit sistemi gelistiriimesi hedefleniyor." degerlendirmesinde bulunuldu.

istanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri ihracatgilar Birligi (ikMiB) Yonetim Kurulu Baskami Adil Pelister, kimya sektorii olarak 2019
yilinda 20,6 milyar dolar ihracat yaptiklarini sdyledi. Pelister, sektorlerinin 2019 yili miktar bazinda ihracati %35,83 artisla 26 milyon 539 bin
ton olarak gergeklestigini kaydetti. Pelister, farkli alanlardaki STK'lar ile ¢ok sayida is birligi yaptiklarini kaydederek, 2020 yilinda ise kimya alt
sektorlerinin ihracatini artiracak yeni aksiyonlar alacaklarini belirtti. 2020 yilinda 22 milyar dolarin Gstlinde kimya sektori ihracat
gerceklestirmeyi hedeflediklerini kaydeden Pelister, Tiirkiye'nin 2023 hedefleri kapsaminda, 226,6 milyar dolarlik ihracat hedefi iginde ise
sektoriimiiziin ihracatini 30 milyar dolara ¢ikarmayr ve %13'lik bir pay almayi hedeflediklerini belirtti. Pelister, "2018 yilinda aglilan,
petrokimya alaninda faaliyet gosteren Star Rafineri tesisinin kimya ihracati bakimindan sektérimiize énemli bir katkisi oldu. Sektérimize
yonelik yapilan yatirimlarin faaliyete gegcmesiyle kimya ihracatimiz da olumlu etkileniyor. 6 tane petrokimya alaninda faaliyet gosteren tesise

ihtiyacimiz var." agiklamasinda bulundu.

istanbul’da insani gegim iicreti 3.192 Tiirk lirasi. Tiirkiye iktisadi Girisim ve is Ahlaki Derneg (iGIiAD) tarafindan yapilan arastirmaya goére

istanbul’da ortalama biiyiikliikte bir ailenin asgari insani gecim {icreti, 2020 yili i¢in 3.192 lira oldu.

Rus dogal gazini Karadeniz lizerinden Tiirkiye ve Avrupa’ya tasiyacak olan TurkAkim Dogal Gaz Boru Hatti tamamlanarak resmi bir torenle
acildi. Agilisa Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Rusya Federasyonu Devlet Baskani Vladimir Putin, Sirbistan Cumhuriyeti Cumhurbagkani
Aleksandar Vugig, Bulgaristan Cumhuriyeti Basbakani Boyko Borisov ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez katildi. TiirkAkim Dogal
Gaz Boru Hatt’'nin agilis téreninde konusan Rusya Federasyonu Devlet Baskani Vladimir Putin, “ilk hattan gelecek dogal gaz, Bati Sibirya
yataklarindan geliyor. ikinci hatta gaz Tirkiye tizerinden Balkanlara Bulgaristan, Sirbistan ve Yunanistan’a sevk edilecek. Bu sadece Tiirk
ekonomisi igin degil birgcok Giiney Avrupa ekonomisine olumlu etki edecek.” diye konustu. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ise proje
sayesinde 31,5 milyar metrekiip dogal gazin 15,75 milyar metreklptnin Tirkiye’ye ulasacagini ve bu sayede 15 milyon hanenin dogal gaz
ihtiyacinin karsilanacagini ifade etti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez ise, TirkAkim Dogal Gaz Boru Hatti’nin resmi olarak
acllmasiyla birlikte artik Turkiye’nin dogal gaz arz guvenligi sikintisinin kalmadigini ifade etti. Turkiye'nin dogal gaz sebekesinin glinliik
kapasitesinin 318 milyon metrekiipe ulastigini vurgulayan Dénmez, "Depolama tesislerimizin kapasite artiglari, TANAP ve TurkAkim'in tam

kapasite ¢alismasiyla bu rakam 2021 yilinda giinliik 450 milyon metrekipi asacak." diye konustu.
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Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) organize sanayi bolgesi (OSB) katilimcisi veya OSB tiizel kisisi olan lisanssiz elektrik Gretim
yatirimcilarina yonelik bir kurul karari yayinladi. Karara gore bu tlketicilere serbest tiketici haklarini kullanip kullanmamalarina gore
mahsuplasma islemlerinde farkli bedeller uygulanacak. Resmi Gazete’de yayinlanan uyarinca “Son Kaynak Tedarik Tarifesi Tebligi”
kapsaminda yer alan OSB katilimcilari veya OSB tiizel kisileri icin mahsuplasma islemleri serbest tiiketici haklarini kullanmalari halinde “kendi
abone gruplarina ait perakende tek zamanl aktif enerji bedeli” Gzerinden, kullanmamalari halinde ise tiiketime kadar olan Uretim igin teblig
uyarinca belirlenen fiyattan, ihtiyag fazlasi Gretim igin ise “kendi abone gruplarina ait perakende tek zamanh aktif enerji bedeli” lizerinden
yurUtilecek. Karar uyarinca ayrica teblig kapsaminda yapilacak hesaplamalarda EPDK tarafindan onaylanan birim enerji miktari basina

ongorilen YEKDEM birim maliyeti kullanacak.
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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