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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Faiz baskisini hafifleten makroekonomik veri akiginin etkisiyle risk istahi Cuma giinii hizh
toparlandi. ABD’de Aralik ayi tarim digi istihdam beklentilerin Gzerinde artsa da Ucret artiglarinda
yavaslama tahminlerin Otesinde gergeklesti. Bununla birlikte, ayni donemde ISM hizmet sektori
aktivite endeksi sert sekilde geriledi. Euro Bolgesi’'nde Aralik ayr 6ncl hesaplamalari ¢ekirdek
enflasyondaki ylikseligsin siirmesine karsin manset enflasyonda beklentilerden sert dislse isaret
etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic istihdam verilerinin gorinimu
cok degistirmeyecegini soylerken, faizlerin 2024 yilina kadar yiiksek seviyede tutulmasi yoniindeki
goriistinii korudugunu belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve irlanda Merkez Bankasi
Baskani Philip Lane gerileyen enerji fiyatlarinin gida ve gekirdek enflasyonu asagi ¢ekebilecegini,
fakat devam eden lcret pazarlklarinin yukari yonli baski olusturabilecegini sdyledi. Bu haber ve
veri akisi altinda ABD 2 yillik tahvil faizi 19 baz puan gerileyerek %4,26’ya, 10 yillik tahvil faizi de 15
baz puan disusle %3,57’ye indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %2,1 yiikseldi. Dolar endeksinin %1,1 geriledigi giinde gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,8 deger kazandi. Altinin ons fiyat1 %1,8 yikselirken,

Brent tipi ham petroliin varil fiyat %0,2 geriledi.

Yurtiginde Tirrk finansal varliklarda ayrisan performanslar gozlendi. Hazine nakit dengesi Aralik
ayinda gecen yila gore daha fazla toplam ve faiz disi agik verdi. Verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi
sinirl kalirken, Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri kiiresel egilimlerle sirasiyla %4,4 ve %
4,3 yikseldi. Ancak gln iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet kur
karsisinda %0,5 deger kaybetti. TL cinsi tahvil faizleri yatay kalirken, dolar cinsi eurobond faizi ve

Ulke risk primi hafif ylkseldi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif basladi. Cin
hikimeti COVID-19 salgini ile micadele kapsamindaki kisitlamalari kaldirmaya devam ederek

Ulkeye gelen yolcularin karantina zorunlulugunu kaldirdi. Cuma gilininden kalan dinamiklerle
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

birlikte bu karar yeni giinde kiiresel riskli varliklarin 6nemli bir béliminde pozitif seyrin siirmesine yol agti. Hafta sonu yurtiginde
TCMB Liralagsma Stratejisi kapsaminda mevduatlar igin tesis edilen menkul kiymet oranlarinda degisikliklere gitti. Bununla birlikte,
haftasonu BOTAS, iran iletim sebekesinden kaynaklanan bir ariza nedeniyle 1 Ocak’tan itibaren iilkeden saglanan dogal gazin %70
azaldigini bildirdi. Ulke genelindeki dogal gaz kullaniminin olumsuz etkilenmemesi icin gerekli tiim énlemlerin alindigini, ilave gaz
ihtiyacinin depolama tesislerinden karsilandigini belirtti. Glin iginde kiresel tarafta jeopolitik belirsizliklere dair haberlere ek olarak

Almanya’da Kasim ayi sanayi tUretimi izlenecekken, yurticinde makroekonomik giindemde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

ABD’de tarim disi istthdam Aralik’ta karisik bir tablo cizerken, ISM hizmet sektorii aktivite endeksi sert geriledi. istihdam artigi 200
bin kisilik beklentileri asarak 223 bin kisi diizeyinde geldi. issizlik orani Kasim ayindaki %3,6’dan %3,7’ye yiikselecegi tahminlerin
aksine %3,5’e geriledi. Saatlik ortalama kazanglar aylk bazda %0,3 artarken, saatlik kazanglarin yillik artis hizi %4,8’den %4,6’ya
yavasladi. Kasim ayinda 56,5 olan ISM hizmet sektorii aktivite endeksi Aralik ayinda 55,0 olan tahminlerin altinda kalarak 49,6’ya
geriledi. Mevcut durum is aktivitesi ve fiyatlara yonelik alt endekslerde gerileme sinirl kalirken, istihdam ve yeni siparisler alt
endeksleri sert diistii. Ulkede Kasim ayinda fabrika siparisleri bir dnceki aya gére %0,8 olan beklentilerin étesinde %1,8 azalirken,

Ekim verileri asagi revize edildi.

Oncii hesaplamalar Euro Bélgesi’nde enflasyonun Aralik’ta beklenenden hizhi geriledigine isaret etti. Yillik bazda manset tiiketici
enflasyonu Kasim ayindaki %10,1’den Aralik’ta %9,7 olan beklentilerin 6tesinde gerileyerek %9,2’ye indi. Ote yandan, cekirdek
enflasyon %6,6’dan %6,5’e inecegi tahminlerinin aksine %6,9’a yukseldi. Kasim ayinda 95,0 olan genel ekonomik gliven endeksi 95,8’e
yukselirken, endeksteki toparlanma hizmet sektoriinden kaynaklandi. Sanayi ve tiiketici giiven endekslerinde toparlanma ise sinirh
kaldi. Bolge genelinde perakende satislar aylik bazda Kasim’da %0,8 artis kaydederek beklentileri asarken, Ekim verileri yukari

glncellendi.

TCMB Liralagma Stratejisi kapsaminda menkul tesisinde degisikliklere gitti. 2023 yili Para Politikasi ve Liralagsma Stratejisinde, yilin
ilk yarisi igin mevduatta liralasma hedefinin %60 olarak belirlendigini hatirlatan TCMB 24 Subat 2023 tarihinden gegerli olmak Uzere
kiymet tesis oranini %5’ten %10’a yikseltti. Bununla birlikte, gercek ve tilzel kisi igcin TL paylarinda %60 hedefini asan bankalara
menkul kiymet tesis oraninin indirimli olarak uygulanmasina karar verdi. Buna gore, séz konusu oranlardan dustik olani %60 ve %70
arasinda olan bankalar igin 5 puan, %70’ten biiyik olan bankalar igin 7 puan indirim yapilmasini kararlagtirdi. %60 hedefinin altinda
kalan bankalar igin daha 6nce belirlenmis olan ilave oranlar, menkul kiymet tesis oranina eklenerek uygulanmaya devam edileceginin

altini gizdi.

Hazine nakit acigi Aralik’ta gegen yila gore az da olsa artig gosterdi. Nakit bazl gelirler Aralik’ta yillik bazda %81 artarken, giderlerde
artis %56 oldu. Faiz disi giderlerde yillik artis %55 olurken, faiz 6demelerinde artis %103 seviyesinde gerceklesti. Boylece Aralik
2021’de 85 milyar TL acik veren nakit bazl faiz disi dengede 92,8 milyar TL agik olurken, genel agik 92,1 milyar TL’den 108,2 milyar
TL’ye genisledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, uluslararasi bir mugteri ile 59,37 milyon euro tutarinda bir s6zlesme imzaladigini duyurdu. Sozlesme kapsaminda

teslimatlar 2024 yilinda gergeklestirilecek.

ArcelorMittal S.A., Eregli Demir-Celik’te sahip oldugu paylari ile ilgili olarak toplam 186.074,83 TL nominal tutarh satig islemi

gergeklestirdi. Boylece ArcelorMittal S.A.’nin sirketteki pay ve oy hakki orani %10,08’den %9,55’e gerilemis oldu.

Rekabet Kurumu 2022 Yili Birlesme ve Devralma Goriiniim Raporu’nu yayinladi. Buna goére, kurum gectigimiz yil 245 adet birlesme,
devralma ve 6zellestirme islemini inceledive 6zellestirmeler hari¢ toplam islem buyukltgu 72,2 milyar TL oldu. Rapora gore, 2022'de

hedef sirketin Turkiye kokenli oldugu birlesme ve devralmalar iginde en gok islemin, 8 islemle "elektrik enerjisinin Gretimi, iletimi ve
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Sirket ve Sektor Haberleri

dagiimi" alaninda; en yiiksek islem degerinin ise yaklasik 8,35 milyar TL ile yine ayni alanda oldugu belirtildi.

Ticaret Bakanhgi, 26 Aralik’ta Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Elektrikli Ve Elektronik Esyalarin Yonetimi Yonetmeligine iliskin
agiklamada bulundu. Bakanlik, atitk olmayan kullaniimis veya yenilestirilmis elektrikli ve elektronik esyanin ithalatinin Ticaret Bakanligi’'nin
iznine tabi olmasi hususunda bir degisiklik olmadigini, kullaniimis veya yenilestirilmis elektrikli ve elektronik tiketim esyasinin ithaline izin
verilmedigini belirtti.

Birlesmis Milletler Tarim ve Gida Orgiitii (FAO) verileri

Aralik ayinda gida fiyatlarinin diinya genelinde énceki FAO Gida Fiyat Endeksi (2014-2016=100)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



