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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yikselis egilimdeydi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Tiketici Beklentileri Anketi Aralik ayi sonuglarina gore tiketicilerin 12 aylik enflasyon
beklentisi %3,4'ten %3,0’a gerilerken, 3 ve 5 yillik enflasyon beklentileri de sirasiyla %2,6
ve %2,5'e indi. Bir diger Fed verisine gore ise tiketici kredileri Kasim’da tahminlerin
Uzerinde artis gosterdi. Euro Bolgesi‘'nde perakende satislar Kasim’da beklentiler
dahilinde daralirken, Almanya’da ekonomik aktivite verileri karisik sinyaller verdi. Fed
Uyesi Michelle Bowman faiz oranlarinin mevcut seviyelerde kalmasi durumunda
enflasyonun %2 hedefine dogru diisebilecegini soyledi ve fiyat baskilarinin azalmasi
halinde borglanma maliyetlerinin distrilebilecegini belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan duslsle %4,00’a gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz
puan gerilemeyle %2,12 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,5 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,1 artis gorilda.
Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %3,4 diserken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %8,8 diisiis gdzlendi. Altinin ons fiyati giini %0,9
duslsle kapatt.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) Aralik ayr Hazine nakit dengesi verilerini yayimlarken,
gerceklestirdigi iki tahvil ihraci ile toplamda 26,1 milyar TL borglandi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri giini sirasiyla %2,5 ve %3,0 yiikselisle kapatti. Ulke risk
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

primi hafif yikselirken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde dists gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhikli sepet kur

karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Basinda ¢ikan haberlere gére Cin Merkez Bankasi
(PBoC) piyasalari destekleyici parasal genisleme adimlari atmaya hazirlaniyor. Bugiin kiiresel tarafta Almanya Kasim ayi
sanayi Uretimi rakamlari takip edilecek. Yurtigcinde ise HMB Bakanlhgi 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ile 5 yil

vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari gerceklestirecek.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Kasim’da beklentiler dahilinde daraldi. Kasim ayinda perakende satislar bir 6nceki

aya gore %0,3 gerilerken, Ekim ayi rakami %0,1’den %0,4 artisa revize edildi.

Almanya’da Kasim ayi ekonomik aktivite verileri karisik sinyaller verdi. Kasim ayinda ihracat ve ithalat aylik bazda
sirasiyla %3,7 ve %1,9 yukselisle beklentilerin Gizerinde gerceklesse de, fabrika siparisleri bir dnceki aya kiyasla %1,0 olan

beklentilerin gerisinde %0,3 artis gésterdi.

HMB Aralik ay1 nakit gerceklesmelerini yayimladi. Aralik ayinda gelirler yillik bazda %106,4 artarken, giderlerde artis
%99,5 oldu. Giderler igerisinde ise faiz disi giderler %99,9 artarken faiz giderlerinde %91,9’luk bir yilikselis meydana
geldi. Bu sonuglarla 2022 Aralik’ta 108,3 milyar TL olan toplam nakit bazli agik bu yil Aralik’ta 196,9 milyar TL seviyesine
genisledi. Ayni dénemde faiz disi agik ise 93,1 milyar TL’den 168,8 milyar TL'ye ¢ikt.

HMB diin gerceklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda yaklasik 26,1 milyar TL borglandi. 15 ay vadeli kuponsuz tahvil
ihalesinde rekabet¢i olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 5,1 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik
bilesik faiz %41,4 seviyesinde gerceklesti. 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla toplamda yaklasik 21,0 milyar
TL borglanma gergeklestirilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %28,0 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding, Tat Gida paylarinin %49,04’iinii ve bazi intifa senetlerini Memisoglu Tarim Uriinleri’ne sathgini duyurdu.
Devre konu toplam %49,04 oranindaki Tat Gida paylarinin tamami icin devir bedeli kapanis uyarlamasina tabi olmak
Gzere 80,91 milyon dolar olarak belirlendi. Devre konu toplam 15 adet intifa senedinin bedeli ise 3,75 milyon dolar

olarak belirlendi.
Ziraat Bankasi 500 milyon dolarlik eurobond ihraci gergeklestirdi. 5 yil vadeli tahvilin getirisi %8,125 oldu.

Enerji Verimliligi 2030 Stratejisi ve Il. Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani (2024-2030) lansmani yapildi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptigl agiklamada, 2030 yilina kadar 20,2 milyar dolarlik enerji verimliligi yatirimi
gerceklestireceklerini belirterek, bu yatirimlar sayesinde 2040 yilina kadar 46 milyar dolar degerinde enerji tasarrufu
saglanacagini ifade etti. Bakan Bayraktar, 2022 yilinda kiiresel enerji yogunlugu iyilesmesinin ortalama %2 olarak
gerceklestigini ifade ederken, ayni yil Tlrkiye’nin enerji yogunlugunun %6,2 oraninda distigine isaret etti. Yeni eylem
kapsaminda 10 amac¢ ve 23 hedef belirlediklerini ilave eden Bakan, eylem planindaki hedeflerin gerceklesmesi

durumunda 2030 yilina kadar eneriji tiiketiminin %16 ve emisyon miktarinin 100,7 milyon ton azalacagini soyledi.
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Qcells, ABD yapimi giines paneli tedarik etmek tizere Microsoft ile
anlagmaya vardigini duyurdu. Qcells 8 yil sirecek olan stratejik
isbirligi kapsaminda, 2032 yilina kadar Microsoft’a toplam 12 giga-
vathk (GW) glines paneli Uretecek. Anlasma kapsamindaki Gretim
QCells’in Georgia fabrikasinda olacak. Bu anlasma ile Microsoft
2025 yilina kadar operasyonlarini %100 yenilenebilir enerji ile karsi-

lama hedefine ulasmayi planliyor.

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi 29. Taraflar

Konferansi (COP 29) Azerbaycan ev sahipliginde gergeklesecek.

2024 yilinin Kasim ayinda gerceklesecek toplantiya Azerbaycan'in Ekoloji ve Dogal Kaynaklar Bakani Muhtar Babayev
baskanlik edecek.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



