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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi’nin
(Fed) Aralik ayi toplanti tutanaklarinda lyelerin enflasyonda yukari yonli risklerin arttigi
gorusunde olduklari goérildi. Tutanaklar ayrica Uyelerin faiz indirimini yavaslatmakta

istekli oldugunu gosterdi. Basinda ¢ikan haberlere gére, ABD’nin yeni baskani Donald
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ilan etmeyi disindigi ifade edildi. Bu gelisme piyasalarda risk istahinin gerilemesine
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neden oldu. ABD’de 6zel sektor istihdami Aralik ayinda beklentilerin altinda artarken,

haftalik issizlik maasi basvurulari 4 Ocak haftasinda tahminlerin altinda gercgeklesti. Euro
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Almanya’da perakende satislar Kasim ayinda geriledi ve ekonomik aktiviteye dair negatif
sinyaller verdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,69, Almanya 10 yillik tahvil Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
faizi de 4 baz puan yukselisle %2,52 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 yukselirken, 2V Brw 2%
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti. MSCI gelismekte Bitcoin §) Karbon ton, €]

olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi yataya yakin bir seyir izledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,2, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda da %2,9 disus kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,5
yukseldi ve Bitcoin %2,1 distsle 94 bin 479 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karigik bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek diin yaptigi aciklamalarda, enflasyonla miicadelede para
politikasina mali politikanin destek vermesi gerektigini ve biitce agigini kapatacaklarini
sdyledi. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Aralik ayi ihracat iklimi endeksi verilerini, Hazine ve

Maliye Bakanhgi (HMB) da Aralik ayi hazine nakit dengesi rakamlarini yayimladi. Borsa
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JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCl GOU Avrupa 0.8%
Euro/Dolar -0,2% MSCI GOU -0,9%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,9% MSCI Latin Amerika -1,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim 9%0,4 -%1,0
Euro Bolgesi  Perakande Satiglar (aylik degisim) Kasim 90,5 -%0,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,8 ve %0,7 disiisle kapatt. Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi

tahvil faizlerinde diislis goriildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de agiklanan Aralik ayi enflasyon verileri tlkede tiiketimin
beklenen hizda toparlanmadigini ortaya koydu. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bélgesi Kasim ayi perakende satis ve Almanya

Kasim ayi sanayi tretimi verileri takip edilecek.

Almanya’da perakende satislar Kasim ayinda diisiis gosterdi. Kasim’da perakende satislar aylik bazda %0,6 daralirken,

Ekim ayi rakamlarinda yukari yonli revizyona gidildi.

Cin’de Aralik ay1 enflasyon rakamlan yayimlandi. Cin’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik ayinda aylik bazda yataya
yakin seyrederken, yillik enflasyon orani %0,2’den %0,1’e geriledi. Ulkede iiretici fiyat endeksinde (UFE) yillik degisim -%2,3

seviyesinde gergeklesti.

HMB Aralik ayi1 hazine nakit gerceklesmelerini yayimladi. Aralik’ta nakit bazli gelirler yillik bazda %61,6 artarken, toplam
giderlerde artis da %61,6 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %59,6 olurken, faiz giderlerinde artis
%104,9 oldu. Bu sonuglarla, Aralik 2023’te 169,4 milyar TL olan faiz digi agik 259,3 milyar TL’ye yikseldi. Nakit bazli toplam
acik ise 197,3 milyar TL'den 323,9 milyar TLye c¢ikti. Bu sonuglarla 2024 yili boyunca nakit bazli gelirler %66,8, toplam
giderlerde de %84,3 artis gorildi. 2024 yilinda nakit bazh agik bir 6nceki yila gbre %234,4 artisla 2 trilyon 92,5 milyar TL'ye
yukseldi.

iSO Aralik ayi ihracat iklimi endeksi verilerini yayimladi. ihracat iklimi endeksi Aralik’ta 50,6’dan 50,9’a yiikseldi. Gegen
yilin son ayindaki pozitif rakamla birlikte ihracat pazarlarindaki talep kosullari yilin tamaminda iyilesme sergilemis oldu.

Araliktaki iyilesme iml olmakla birlikte Kasim ayina gére daha belirgin diizeyde gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim ve Orman Bakanligi, Tarim Sigortalari Havuzu'nda (TARSiIM) 2025'te yeni indirim ve uygulamalarin devreye
alinmasini kararlastirdi. Bu kapsamda sigortalarin tamaminda %10 tarimsal Gretim planlamasi indirimi ve birinci derece
tarimsal orglt belgesi almaya hak kazanmis tarimsal birlik ve kooperatif Gyelerine %5 tyelik indirimi uygulanacak. Bitkisel
Urlin sigortasi sozlesmeleri Gretim indirimi %15'e gikarilacak ve su kisiti olan bdlgelerde, belirli kriterlere uygun Gretim
yapan Ureticilere %10 su kisit destegi uygulanacak. Buna ek olarak sera, biyikbas ve kigikbas hayvanlara iliskin

indirimlerde de degisikliklere gidildi.

Accuweather, ABD’nin Kaliforniya eyaletinde ¢ikan orman yangin-
larinin ekonomik sonuglarina dair tahminini paylasti. Diinya ¢apin-
da hava tahmini hizmeti veren sirketin tahminine goére, yangin so-
nucu olusan toplam hasar ve ekonomik kayip 52 milyar dolar ile 57
milyar dolar arasinda. Yanginda 3 bin hektar ormanlik alan zarar

gorurken, yaklasik 2 bin kisi hayatini kaybetti.
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2025-2030 déneminde yeni is yaratimi ve var olan islerin ortadan kalkmasi ile isgiicii piyasalarinin %22'si yapisal do-
niistimler ile kars: karsiya kalacak. Diinya Ekonomi Forumu'nun (WEF) yeni calismasi "isin Gelecegi"ne gére 2030'a ka-
dar 92 milyon is kaybolurken, 170 milyon yeni meslegin ortaya ¢ikmasi bekleniyor. Raporda énimizdeki yillarda isgici
piyasalari igin en donustiricl trend olarak artan dijital erisim 6ne gikariliyor. Bu trendi yasam maliyetlerinin artmasi ve
ardindan da iklim degisikliginin ile miicadele takip ediyor. iklim degisikliginin etkilerinin artmasi ve yesil déniisiim siireci-
nin hizlanmasi ile sardirilebilirlik temelli mesleklerin 6nemi artiyor. Bunlarin ardindan iki 6nemli demografik degisim
geliyor: agirhikh olarak yuksek gelirli ekonomilerde yaslanan ve azalan galisma ¢agindaki niifus ve agirlikli olarak diistik
gelirli ekonomilerde ayni grubun genislemesi. Bu durumun saglik hizmetleri gibi alanlarda blilyimeyi yénlendirmesi bek-
leniyor. Rapora gore yakin gelecekte isglicli piyasalari lizerinde belirleyici olacak olan son faktor ise jeopolitik gerginlikler

olacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



