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ABD liglincii ceyrek verimlilik artisi %4,9 ile glicli gelerek piyasada dongiisel sirketlere
yonelik risk istahini pekistirdi. ikinci ceyrek verimlilik verisi de %3,3’ten %4,1’e revize

edildi. Birim is glcu maliyetleri ise %1,9 gerileyerek enflasyon agisindan olumlu bir

Giinliik Degisimler

sinyal verdi. Haftalik issizlik maasi basvurularinin disik seyri is glici kosullarinin direngli

kaldigina isaret ederken Atlanta Fed GDPNow gostergesi 2025’in dordiinci ceyregi reel DolarfTL BST100
B = 00% 120884 05%
bliyime tahminini %5,4 gibi yuksek bir seviyeye tasidi. Haber akisinda ABD'nin
TR2Y TR 10Y
Venezuela petrol endustrisi Gzerinde uzun yillar belirgin kontrol tesis etmesi ve ABD 35 & 34, 8B A 2bp
Baskani Donald Trump’in petroli 6ngorilebilir gelecekte 50 dolar seviyesinin altinda
DXY MSCl Diinya
gorme isteginin dezenflasyonist bir etki yaratmasi bekleniyor. Teknoloji cephesinde %9 A& 03% 4480 ¥ 01%
Nvidia hisseleri Bloomberg’in Cin’in anakara piyasasinda en azindan sinirh 6lglide H200 At (ons, ) ABD 10V
satislarina onay verebilecegine dair haberiyle destek buldu. Avrupa tarafinda Almanya %8 % 0% 47 & 2bp
Kasim ayi fabrika siparisleri %5,6 ile beklentilerin belirgin sekilde Gzerinde gergeklesti. Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
. . . .. P . . 62,0 & 3,4% 27,1 ¥ -3,7%
Euro Bolgesi Kasim Uretici enflasyonu verisi ise %0,5 artisla hem beklentileri hem de
onceki ayi asti. ABD’de dis ticaret dengesi verileri ise 6ngorilerden daha olumlu geldi. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
91.200 & 0,2% 865 & 0,0%
New York Fed tiiketici anketi 1 yillik enflasyon beklentilerinin 20 baz puan artsla
%3,4’e yiikseldigini ortaya koydu. Konut piyasasinda kurumsal yatirmcilarin tek ailelik
konut alimina kisitlar ve savunma sanayinin temettii 6demeleri ile hisse geri alimina
iliskin sinirlamalar gibi ABD Baskani Trump’in ekonomi politikalarina donik ani
miidahaleleri piyasalari tedirgin eden bir unsur olmaya devam ediyor. Ote yandan
Baskan Trump, konut kredisi faizlerini asagi cekmek amaciyla diin 200 milyar dolarlik
ipotege dayali menkul kiymet (iDMK) alimi talimati verdigini acikladi. Bu adim, ABD
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Liras I 0,0% MSCI Tiirkiye ‘-
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,5% MSCI Latin Amerika 0,8%
Dalarapon e 03% MSCl Kuzey Amerika 0,0%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCI Diinya -0,1%:
Euro/Dolar 0,0%
Dolar/Mekska Pesosu 0,0% MSCl Awupa 0.2%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl GOU Awupa -0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCl GOU -0,7%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl Asya Pasifik 0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim -%0,4 %1,8
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim -%0,8
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim %0,1 %0,0
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Aralik 55 64

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Merkez Bankasi’'nin (Fed) pandemi donemi ve sonrasinda benzer kiymetleri satin alarak uyguladigi ve miktarsal genisleme
(quantitative easing) olarak adlandirilan programa benzer bir etki yaratmayi hedefliyor. Washington-Moskova hattinda ise
Ukrayna savasi nedeniyle Rusya’ya yonelik yaptirimlari artirabilecek yasal diizenlemenin Senato glindemine gelmesi ve
Trump’in bu tasariya destek vermesi llkeler arasi iligkilerin zayifligini ortaya koydu. ABD ydnetiminin bir Rus gemisine el
koymasi da gerilimi tirmandirirken iran tarafinda artan tansiyon ve ABD Bagkani Trump'in “géstericilere zarar gelmesi
halinde iran’a sert karsilik verecegi” yéniindeki ifadelerini yinelemesi jeopolitik risklerin daha da tirmanabilecegine dair
endiseleri canh tuttu. Asya’da Samsung’un beklentileri asan 6ncii dérdiinci geyrek sonuglarina ragmen Persembe giinii
Gliney Kore’de giiglu bir ralliye sahne olmamasi teknoloji sirketlerine iligkin beklentilerin fazla yiikselmis olabilecegine dair

bir sinyal olarak okundu.

Diin esit agirhkh S&P ve kiigiik Olcekli sirketleri takip eden Russell tarafinda giicli performans 6ne ¢ikti. Bu tablo
2026'nin ilk glinlerine damga vuran dongiisel sirketlere yonelik egilimin sirdigline isaret etti. Parasal tarafta Fed’in bir
sonraki indirimi muhtemelen Nisan ya da Haziran’a kalsa da 2025 sonundaki toplam 75 baz puanlik indirimlerin etkisi
ekonomiye yayilirken mali taraftaki destekleyici durus algisi korunuyor. Bu gorinim altinda S&P din glini yatay
kapatirken Nasdaq 147 puan (%0,57) geriledi. Buna karsin esit agirlikli S&P endeksi 69 puan (%0,88) yukseldi. Dow Jones
270 puan (%0,55) artarken Russell ise 29 puan (%1,11) sigradi. Tahvil piyasasinda Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi
(IEEPA) tarifelerine iliskin olasi bir Yiiksek Mahkeme karari 6ncesinde satis baskisi izlendi. Getiri egrisinin uzun tarafi
boyunca faizler 2-3bp yiikseldi. Piyasa halen bir sonraki Fed faiz indirimi icin 29 Nisan ve 17 Haziran tarihlerini fiyathyor.
Jerome Powell sonrasi Fed Baskanhgl olasiliklarinda Polymarket'te Kevin Warsh, Kevin Hassett’in hafif tzerine ¢ikarak
%40’a karsl %37 seviyesine yikseldi. Dolar endeksi (DXY) %0,3 giiclendi. Emtia tarafinda Brent petrol olumsuz jeopolitik
haber akisiyla yaklasik %3,4 artisla 62 dolara sigradi. Altin %0,5 yukselirken giimis ise %1,6 geriledi. Bitcoin %0,20 artarak
90 bin dolar seviyesinin lizerine ¢ikti. BiST 100 endeksi diinkii seansa 6 puanlik sinirli bir artiyla basladi. Giin boyunca
dalgali bir goriinim sergileyen endeks giin icinde 12.153 puana ylikselerek tim zamanlarin en yliksek seviyesini tazeledi.

Endeks giini %0,49 primle 12.088 puandan tamamladi.

Yurt iginde bugiin Kasim ayi sanayi liretimi verisi izlenecek. Bu sabah Asya seansinda Cin’in Aralik enflasyon verileri 6ne
ciktr. Yilhk tiketici enflasyonu 2023 Subat’'tan bu yana en yiksek seviyeye yikselmesi deflasyon risklerinin bir miktar
azaldigina isaret etti. Giin icinde Avrupa’da Almanya sanayi Uretimi ve Euro Bolgesi perakende satislar, ABD’de ise para

politikasi agisindan biliyliik 6Gnem tasiyan tarim disi istihdam, ortalama saatlik kazanglar ve issizlik orani verileri izlenecek.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Aralik ayi hazine nakit gergeklesmelerini agikladi. Aralik’ta nakit bazli gelirler yillik
bazda %59,0 artarken, toplam giderlerde artis %43,3 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %41,8 olurken,
faiz giderlerinde %69,2 yukselis gerceklesti. Bu sonuglarla, Aralik 2024’te 260,4 milyar TL olan faiz disi acik Aralik 2025te
216,9 milyar Tl'ye indi. Nakit bazli toplam agik 324,4 milyar TL'den 333,2 milyar TL'ye yikseldi. Yillik sonuglara
bakildiginda, 2025 yilinda gelirlerde artis %46,7, giderlerde ise %38,0 seviyesinde gerceklesti. Faiz giderlerinde artis %66,4

oldu. Nakit bazh agik yillik bazda %0,9’luk sinirli artisla 2,1 trilyon seviyesinde gergeklesti.

HMB dolar cinsi eurobond ihraglarinin sonuglarini duyurdu. 7 yil vadeli dolar cinsi tahvil ihraciyla 2 milyar dolar
borglanildi. Tahvilin getiri orani %6,35, kupon orani %6,3 seviyesinde gerceklesti. 12 yil vadeli tahvil ihraciyla 1,5 milyar

dolar borglanmaya gidilerken, tahvilin getiri orani %6,9 ve kupon orani %6,875 olarak gerceklesti.
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Ocak ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 2 Ocak haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 2,4 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 2,4 milyar dolar dusls kaydetti. Boylece briit rezervler 189,1 milyar

dolara indi. Ote yandan, net rezervler 2 Ocak haftasinda 79,8 milyar dolardan 76,9 milyar dolara geriledi.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

finansal varlik alimi yapilmig oldu.
Bankacilik Sektdrii Parite Etkisinden Anindinlmis YP Mevduat Degisimi
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Ucay Miihendislik halka arzini onayladi. Sirket, halka arz ile cikarilmis sermayesini 50
milyon TL artirarak 225 milyon TLl'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 10 milyon TL nominal bedelli paylari satisa

¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 18 TL sabit fiyat lGizerinden satisa sunulacak.

Tirk Eximbank, dolar cinsinden tahvil ihraci icin bankalan yetkilendirdigini duyurdu. Kasim ayinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan toplam 8 milyar dolar ya da herhangi bir doviz cinsinden esiti tutarda, bir veya birkac seferde tahvil ihraci igin

onay alan banka, ihraci piyasa kosullarinin uygun olmasi durumunda degerlendirecegini agikladi.

Ziraat Bankasi ile Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu (TUBITAK) arasinda, kripto varlik saklama altyapisi ve
ileri teknolojiler alaninda yiiriitiilecek ortak ¢alismalara yonelik kapsamli bir is Birligi Protokolii imzalandi. Protokol,
siber glivenlik, bliylk veri, yapay zeka, blokzincir, dijital varlik teknolojileri ve kuantum bilisim gibi kritik alanlarda ortak
ariin ve teknoloji gelistirilmesini hedefliyor. Protokol kapsaminda yuritilecek calismalarin ilk asamasi olarak, blokzincir
teknolojilerinin temelinde yer alan Dijital Varlik Saklama (Custody) Altyapisina yonelik sozlesme imzalandi ve gelistirme

sureci baslatildi.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu istanbul Havalimanrnda 8 projenin temelini ath. Avrupa'nin en biiyiik

genis govde ugak motoru bakim tesisi, diinyanin en blylk ucak ikram tesisi ve diinyanin en biiyik hava kargo terminali

2.0ca.26
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SmartlIST'in ikinci fazinin da aralarinda bulundugu toplam 8 projenin temelini atan Bakan Uraloglu, yillhik 1,5 milyar dolar

gelir getirmesi beklenen bakim tesisinin Rolls-Royce firmasinin is birligiyle yapildigini belirtti.

Tiirkiye Petrolleri ile ExxonMobil'in sirketi ESSO Exploration International Limited arasinda petrol ve dogal gaz
sektorine yoénelik mutabakat zapti imzalandi. Mutabakat zapt Karadeniz ve Akdeniz Bolgesi’'nde yeni arama alanlari ile

birlikte kararlastirilacak diger potansiyel uluslararasi alanlari kapsiyor.

ABD Yesil iklim Fonu'ndan (GCF) gekilecegini duyurdu. Diinyanin
en biyik iklim fonu olan Yesil iklim Fonu 2010 yilinda Birlesmis
Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi (UNFCCC) ve Paris
Anlasmasi'nin  ana finansman mekanizmasi olarak hayata
gecirilmisti. Fon 2015'ten bu yana ormansizlasmayi azaltma, su
stresi ile miicadele ve tarimi destekleme gibi amaglar icin 19 milyar

dolar finansman sagladi. Baskan Donald Trump'in aralarinda

UNFCCC'nin de yer aldig 66 uluslararasi kurulustan g¢ekilme karari
almasinin ardindan Persembe gilini Hazine Bakani Scott Bessent
ABD'nin GCF'yi finanse etmeyi durduracagini agikladi. Konuya iliskin aciklama yapan UNFCCC Yurutiici Sekreteri Simon
Stiell ABD'nin UNFCCC'den gekilme kararinin ABD ekonomisine, istihdamina ve yasam standartlarina zarar verebilecegini

ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
43
56
52 4
a8
44 39
40
36 37
32 35
28
24 33
20
6 31
12 29
8
4 z Not: Ertesi giin valérli - Kapanis - Bilesik Fai:
m N o N o M ¢ g T T T T N n 1 O o W O . 8! panis §ik Faiz
tgggEas sz RL LT RS 2
§ 8528858588858 %5z 8§ 2 villik 3 Villik 5 Villik 10 Villik
Borglanma Borg Verme Politika Faizi AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once == == 2024 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

210
145
190
135
170
125
150
115
105 130
95 110
85 90 T T T T T T T T T T T T
§ ¥ 8§ ¥ S S & = 8 42 1 o1 g $ ¥ = $ ¥ S % 2 8 2 8 2 8
© = > = © = > = © © = > £ = 8 @ = > £ = ] ©
§ § § §F & & 8§ & § 5 © & 3 § &§ & 5§ & & § & § § @ & §
e TRY 7 AR e BRL e RUB s U100 e XUQ30 e XBANK e XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

112 49
400
380 47
360 108 45
340
320 43
104
300
4,1
280
260 100 39
240
3,7
220
200 T T T T T T T T T 96 T T T T T T T T T T T 35
J S S & ] ] _ Q & ] & & ¥ & & KR 2 & & ¥ K& & =8
€ > ] « = > £ = P © © a = @ - ~ 3 = q o N
5 z 8 § § z 5 & & 8 § 3 8 £ § & §F % z & & % §
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

150 45
140 4,0 v ~ : rﬂ\\_\
130 35
120 3,0
110 25
100
2,0 W Ko7 =
90 T
T < < < < < wn wn wn n wn wn © 15 T T T T T
& S S ~ & & < < < ~ < < ~ " o o " n o o o o o o o o
3 s z £ = 8 3 k] z £ = 8 3 ~ ~ & < ~ ~ ~ < < & < « &
o x o x o © -3 = @ > N 3 = 3 © ®
= s Ky = = [ 8 a g z g £ E' Fd & @ g < S
== MSCI Diinya = MSCIGOU e MISCI TR =S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 aylik == Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



