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I Guindem

Kiiresel piyasalarda diinden kalan toparlanma devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin toparlanarak kapandi. Makroekonomik veri akigi sakinken, riskli
varliklarin 6nemli bir bolimu toparlandi. ABD ekonomisi 2021 son ayinda beklentilerin altinda dis
ticaret agigl verirken, Ocak ayinda kiiglk isletmeler giiven endeksinde disls yasandi. Rusya-
Ukrayna krizi odakli jeopolitik gelismelere yonelik haber akisi devam ederken piyasa fiyatlamalarina
etkisi sinirli kaldi. Gegen haftadan kalan egilimle kiiresel 6lgekte tahvil faizlerinde yiikselis diin de
siirse de ABD hisse senetleri piyasasinda bankalar ve teknoloji sirketleri 6nciliginde yikselis
kaydedildi. ABD 2 yillik tahvilin faizi 5 baz puan yiikselisle %1,35’e, 10 yillik tahvilin faizi 5 baz puan
artisla %1,97’ye cikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yatay kalsa da MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi ABD borsalarindaki yikselisin etkisiyle %0,6 yukarida gini
tamamladi. Dolar endeksi yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %2,1, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat
%1,4 geriledi.

Tirk finansal varhklar genel olarak pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati'nin Londra’da temaslari siirerken, basinda yer alan bir habere gore TCMB ihracat reeskont
kredilerinde yeni bir uygulamaya gecti. Buna goére, net ihracatgl olmayan firmalarin 30 Nisan 2022
tarihine kadar ihracat reeskont kredisi kullanmalari durumunda ddviz tevdiat hesaplarinin %10’luk
kisminin TL mevduat ve katilma hesaplarina dénmiis olmasi ya da donecegine dair taahhiitte
bulunmasi sarti aranacak. 31 Temmuz 2022 tarihine kadar yapilacak kullanimda ise DTH’nin TL'ye
donis oraninin %20 olmasi isteniyor. Haberde ayrica TCMB’nin TOBB ve reel sektor temsilcileriyle
goriisecegi ve netlige kavusturarak bir agiklama yaparak kullanim esaslarini duyuracag) bilgisine yer
verildi. Londra’daki gorismeler sonrasi basin toplantisi diizenleyen Bakan Nebati kur korumali

mevduatta onceki giin itibariyla 312 milyar TL'nin agildigini, bunun 10 milyar dolarinin ddvizden

(A5

TSKB Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
1356 ¥ -0.1%

TR2Y
076 = Obp

DXY
9.6 A 0.3%

Altin (ons, $)
1825 A 0.3%

Brent (varil, $)
08 ¥ -2.1%

BIST 100
2007 & 05%

TR 10Y
260 A 4bp

MSCI Diinya
3077 A 0.6%

ABD 10
197 A Shp

Karbon (ton, €)
%9 A 0.2%

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/TirkLiras 01% [l MSC Tiirkiye
Dolar/Japon Yeni 0.4% MSCl 600 Aviupa
Dolar Endeksi 0.3%
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSCI Letin Amerika
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCl Kuzey Amerika
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% MSCl Diinya
Dolar/Brezilya Reali -0.1% .
MSCl Gou
Euro/Dolar 0.2%
Dolar/Rus Rublesi 0.4% MSCl Asya Pasifik
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.1% MSCI Avrupa 0.2%

1.0%

0.8%

0.6%

1.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme

Donem  Piy. Beklentisi Onceki

Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Aralik 10,4 10,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gectigini belirtti. Bakan Nebati gelecek donemde yastik altindaki altinin sisteme g¢ekilmesini saglayacak finansal piyasalara iliskin
o6nemli bir paketin agiklanacagini ve buradan yaklasik 5 bin ton altinin gekilebilecegi beklentisini duyurdu. Bu haber akisi altinda Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,7 yiikseldi. Ulke risk primi hafif gerilerken, TL cinsi ve dolar cinsi

uzun vadeli tahvil faizleri hafif yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle yiikselisle basladi. Bu sabah Asya’da haber ve veri akisi sakinken, riskli varliklarin
6nemli bir kisminda diinden kalan egilim gliglenerek siirtiyor. Giin iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak
Almanya Aralik ayi dis ticaret istatistikleri takip edilecek. Yurtiginde giindem sakinken, Tirk finansal varliklari seyri agisindan kiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akigi Gnemli olabilecek.

ABD ekonomisi 2021 son ayinda beklentilerin hafif altinda dis ticaret agigi verirken, Ocak ayinda kiigiik isletmeler giiven endeksi
geriledi. Aralik ayinda ABD ekonomisi 83,0 milyar dolar olan piyasa ortalama beklentilerinin altinda 80,7 milyar dolar dis ticaret acig|
verirken Kasim ayi verileri agsagl yonde revize edildi. Bu sonuglarla, yil genelinde dis ticaret a¢ig 2020 yilina gore 182,4 milyar dolar
artisla 859,1 milyar dolara yiikseldi. Ulkede Ocak ayinda NFIB kiigiik isletmeler giiven endeksi bir 6nceki ay seviyesinden 1,8 puan

gerileyerek 97,1’e indi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Ocak’ta iimli bir yavaslama kaydetti. Aralik ayinda 53,9
olan imalat sanayi ihracat iklim endeksi Ocak’ta 52,3’e geriledi. Genel endeksteki bu sonugta Almanya basta olmak lzere Avrupa ve

ABD pazarlarindaki ivme kaybi etkili olurken, Orta Dogu, ingiltere ve Rusya’daki tiretim artislari yavaslamayi sinirladi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Sisecam ve is Bankasi 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C20
is Bankasi 6,419 4,625 1,627
Sisecam 5,038 3,651 746

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tiirkiye’de enflasyondan arindirilmis e-ticaret hacmi 2016-2020 yillari arasinda 3,2 kat artti. TUSIAD ve Deloitte isbirligi ile hazirlanan
rapora gore, 2020’de 226,2 milyar TL'lik e-ticaret hacmi kaydedildi ve bu donemde kisi basina diisen e-ticaret harcamasinin kisi basina
disen GSYH’ye orani incelendiginde, Turkiye 94 tlke iginde 23’lincl siraya yerlesti. Raporda 2020 yili kiiresel sinir 6tesi e-ticaret hac-

minin 1,5 trilyon dolara ulastigi ve bu seviyenin 2026'ya kadar 4,82 trilyon dolara gikmasinin 6ngorildiga belirtiliyor.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), 2022 yili otomobil satis tahminlerine iliskin agiklama yayimladi. AB iilkelerinde 2021
yilinda yeni otomobil satiglarinin ¢ip kithig nedeniyle geriledigi animsatilan agiklamada, ¢ip arzinin 2022'de istikrar kazanmasi ile
AB'deki yeni binek arag satislarinin bu yil %8 artarak ve 10,5 milyona ulasacagi dngoérildu. Agiklamada, 2022'deki toplam yeni otomo-

bil satis rakaminin COVID-19 salgini dncesindeki 2019 yili seviyesinin %20 altinda seyredecegi ifade edildi.

insaat malzemeleri ihracati 2021’de 30 milyar dolar seviyesini asti. Tlirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan
yayinlanan insaat Malzemeleri Sanayi Dis Ticaret Endeksi Aralik 2021 sonuglarina gére, ihracat Aralik ayinda yillik bazda %38,3 artisla

yilin en ylksek ikinci seviyesi olan 2,98 milyar dolara ¢ikti. Ayni donemde insaat malzemeleri ihracatt miktar olarak yillik %2,3 artarak
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5,44 milyon ton olarak gergeklesti. 2021 yili genelinde insaat malzemeleri ihracati %46,2 artarak 30,88 milyar dolara ulasti. Boylece
insaat malzemeleri sanayi ihracati, endeksin 6lglilmeye baslandigi 2013'ten bu yana tarihi zirvesini gordi. 2021 yilinda ihracat, miktar
olarak %8,2 artis kaydederek 64,79 milyon ton olarak gergeklesti. Ortalama ihracat birim fiyati 2020'de 0,35 dolar/kilogram olurken,
2021’de %36 artarak 0,48 dolar/kilograma ulast. Birim fiyatlarindaki artista emtia fiyatlarindaki yukselisin etkili oldugu degerlendirili-

yor.

Benzinin litre fiyatt 71 kurus artirildi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’ndan yapilan agiklamaya gére, fiyat artisi

pompaya yansiyacak.

Hava kirliliginin Orta Dogu ve Kuzey Afrika'ya yillik maliye-
ti yaklasik 141 milyar dolar. Diinya Bankasi’nin yayinladigi
bir rapora gore, Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da hava kirliligi
ortalama ikamet eden kisinin yasamlari boyunca en az 60
gun hastalik gegirmesine ve 2019'da 270.000 erken 6liime
neden oldu. Bununla birlikte, hava kirliligi, denizlerdeki
plastikler ve kiyi erozyonunun yarathgl ekonomik maliyetin
bazi bolge ekonomilerinde GSYH'nin %3'Unden fazlasina
denk geldigi belirtiliyor. Net sifir emisyon hedefinin gergek-

lestirilmesi icin fosil yakitlarin asamali olarak kullanimdan
L 8

kaldirildig1 bir diinyada, yesil yatirimlara yonelmenin Orta
Dogu ve Kuzey Afrika igin kritik 6nem tasidigini belirten
rapor, hava kirliligi ile miicadelede paydaslarin bilgilendiril-
mesinin, tesviklerin saglanmasinin, kurumlarin guglendiril-
mesinin ve emisyon azaltimini saglayacak yatirimlarin yapil-

masinin gerekliligine isaret ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



