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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akiginin sakin oldugu giinde kiiresel riskli varliklara olan talep
ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ticari gayrimenkul piyasasindaki
zayiflik nedeniyle bankacilik sektériinde stres ve kayiplarin olmasini bekledigini, ancak
bunun bankacilik sistemi agisindan bir risk haline gelmeyecegine inandigini ifade etti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, ECB’nin para politikasini
gevsetebilmesi icin enflasyonun hedefledikleri orana distiigli konusunda daha fazla
veriye ihtiya¢c duydugunu soyledi. Meksika Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda
politika faizini %11,25’te sabit tuttu. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan
artisla %4,17, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan yikselisle %2,36 seviyesine cikti.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilerken, MSCI dlinya

geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,1 yikselirken,
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gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %3,1 ylkselirken, Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda %1,6
diisus gozlendi. Altinin ons fiyat1 %0,1 gerilerken, Bitcoin spot bitcoin ETF’lerine sermaye

girislerinin devam etmesiyle %5’i asan artisla 45 bin dolarin tGzerinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB 2024
yihnin ilk enflasyon raporunu yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 3 milyar
dolar tutarinda Eurobond ihraci gergeklestirdi. Basinda yer alan haberlere gore, Eurobond
ihracinda getiri %8,375 seviyesindeki ilk fiyatlamalarin altinda %7,875’te gergeklesti.
Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,2 ve %1,0 yiikselisle
kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. Ote yandan

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda
asiri gevsek para politikasinin negatif faizler sona erdikten sonra da devam etme ihtimalinin ylksek oldugunu soyledi.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) yaptigi agiklamada Bol'un getiri egrisi kontrolini ve buyik varlik ahmlarini simdi
sonlandirmayi, ardindan kisa vadeli faiz oranlarini kademeli olarak artirmayi diisinmesi gerektigini sdyledi. Bugiin

kiiresel veri takvimi sakinken, yurticinde Aralik ayi sanayi iretimi verileri yayimlayacak.

TCMB 2024 yili I. Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB Bagkani Fatih Karahan son donemde alinan Zorunlu Karsihk
(ZK) kararlarinin ve faiz artirimlarinin etkilerini gérmeye basladiklarini belirtti. Orta vadede siki durusun beklenenden
uzun sirebileceginin mesajini verirken, enflasyon goriinimiinde belirgin bir sapma olmasi halinde ilave sikilasmaya
gidebileceklerini yineledi. Raporda TCMB 2024 vyili enflasyonunu etkileyen unsurlarin birbirini dengeleyecegi
degerlendirmesiyle yil sonu tahminini %36 olarak korudu. Ham petrol fiyati ve ithalat fiyatlari varsayimlarini asagi
cekerken, gida fiyatt 6ngorisiint yikseltti. Thracat agirlikli kiiresel talebe iliskin beklentisini énceki rapor ile ayni
seviyede birakt. 2025 ve 2026 yil sonlarinda ise enflasyonun sirasiyla %14 ve %9 degerini alacagl beklentilerini sabit

tuttu.

Subat ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 2 Subat’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 0,9 milyar dolar artsa da, déviz rezervleri 2,6 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 135,4 milyar

dolara inerken, net rezervler 30,7 milyar dolardan 28,0 milyar dolar seviyesine dusti.
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yabancilar toplamda 117,9 milyon dolarlik Tiirk
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
finansal varlik alimi yapmis oldular. Yil basindan

bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam alimi 510,2 milyon dolara ulasti.

2 Subat’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 2,4 milyar dolar diisis gosterdi.
TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,7 milyar
dolar yikselse de, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 3,1 milyar dolar disls gosterdi.
2 Subat 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni donemine gére %9,0 azalarak 209,2

milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Limak Dogu Anadolu Cimento’nun halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile ¢ikarilmis
sermayesini 130 milyon TL artirarak 516,18 milyon TL’ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 25,93 milyon TL nominal
bedelli paylari satisa ¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 16,20 TL sabit fiyat lizerinden satisa

sunulacak.

ingiltere'nin Rekabet Kurumu (CMA), Argelik ve Whirlpool arasindaki anlasmaya 6n onay verdi. CMA, anlasmanin ev
aletleri pazarindaki rekabeti azaltma ihtimalinin disiik oldugunu ancak incelemenin devam ettigini ve 29 Subat'a kadar

sektor ve ilgili taraflardan goris almaya devam edecegini belirtti. Kurum kararini 26 Mart’a kadar agiklayacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) gelismekte olan ekonomilerde temiz enerjiye yonelik yatirimlari artirma stratejisini ele
alan Sermaye Maliyetinin Azaltilmasi isimli raporunu yayimladi. Rapor gelisen ve gelismekte olan ekonomilerin (EMDE)
¢ogunda yiksek sermaye maliyetleri sebebiyle temiz enerji yatirnmlarinin yeterli seviyeye ulasamadigina isaret ediyor.
IEA kiiresel enerji dontsiminiin basarili olabilmesi icin EMDE’de temiz enerjiye yonelik sermaye akisinin buglnki 270
milyar dolar seviyesinden 2030’larin basinda 870 milyar dolar seviyelerine ulagsmasi gerektigini 6ngoériirken, bu 6lgekte

gelistirilmis uluslararasi mali ve teknik destek ile enerji politikalarinin ve diizenlemelerinin &nemini vurguluyor.

Socar Turkiye istiraklerinden Petkim atik su bertaraf unitesi icin 10 milyon dolarlik yesil finansman kullanacak. Yurt

disi kaynakh saglanan finansman 4 yil vadeli olacak.

Avrupa Komisyonu, Tiirkiye ile 400 milyon euro tutarinda AB Dayanisma
Fonu saglanmasi icin anlagma imzaladi. Anlasma ile 2023 yilinda yasanan
depremlerin ardindan yuritilen toparlanma galismalarina finansman sag-
lanmasi hedefleniyor. AB Komisyonunun Uyum ve Reformlardan Sorumlu

Uyesi Elisa Ferreira da AB Dayanisma Fonu'ndan saglanacak 400 milyon

euronun, simdiye kadar bir aday Ulkeye verilen en biyiik miktar oldugunu
> @' o4
ve Turkiye'nin bu fondan ilk kez destek aldigini belirtti. - f\ % j
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Kiiresel 1sinma ilk defa art arda 12 ay boyunca 1,5 dereceyi ast. Coperni- *° 5' = ~ — S s -

cus Iklim Degisikligi Servisi'nin (C3S) agiklamasina gére Subat 2023 ve Ocak

2024 arasinda her ay sicakliklar sanayilesme 6ncesi donemin en az 1,5 derece lzerinde gergeklesti. Bilim insanlari bu durumun Paris
Anlasmasi'nin ihlal edildigi anlamina gelmedigini, Paris Anlagmasi'nin uzun dénem sicaklik artislarini 1,5 derece ile sinirlamayi hedefle-
diginin altini gizdi. C3S yetkilileri son 12 aylik tablonun iklim degisikligi icin gerekli eylemin aciliyetine dair bir uyari niteliginde oldugu-

nu, kiiresel Isinmanin dniine gegcmek icin sera gazi emisyonlarinin hizla azaltilmasi gerektigini agikladilar.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



