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Japonya’da segimleri, genislemeci para ve maliye politikalar ile bilinen Basbakan
Takaichi’nin partisi Liberal Demokrat Parti kazandi. Piyasalar Japonya Liberal Demokrat

Parti’nin (LDP) tek basina ¢ogunlugu muhafaza edecegi ve koalisyon ortagl Japonya

Giinliik Degisimler

inovasyon Partisi ile mecliste “siiper cogunluk” Ustiinliigli saglayan bir kontrol blogu

olusturacagini fiyatlayarak giine kuvvetli bagladi. Diinyanin en biylik ekonomilerinden Dolar/TL BIST 100
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biri olan Japonya’da yaklasik dort aydir basbakanlik goérevini sirdiren Sanae
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kiiresel risk istahi agisindan destekleyici bir sinyal verdi. Jeopolitik tarafta Iran uranyum

DXY MSCI Diinya

zenginlestirme faaliyetlerini durdurmaktan vazge¢gmemesine karsin ABD ile ilave
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temaslari siirdiirmeyi kabul etti. iranli bir yetkilinin Cuma giini Umman’da yapilan
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gorismeleri “iyi bir baslangi¢” olarak tanimlamasi tonu yumusatsa da kisa vadede 1964 & 39% oA 3bp
somut bir déniim noktasina gidildigine dair isaretler ise zayif kaldi. Ote yandan ABD
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Baskani Donald Trump’in iran ile ticaret yapan iilkelere %25 oraninda giimriik vergisi 681 & 0% BT A 58%

uygulanacagini agiklamasi iran yénetimine yoénelik olasi miidahalenin askeri degil Bitcoin §) Karbon (ton, €

ekonomik kanaldan verilecegi seklinde yorumlanarak piyasalarda gérece olumlu bir algi ~ *#3 4 5% T3 A 0%

olusturdu. Veri akisi tarafinda ise ABD’de Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi
genel resimde olumlu bir goriintl sergilerken manset endeksteki yikselis ve 1 yillik

enflasyon beklentilerinin 50 baz puan gerilemesi dezenflasyon hikayesini giiglendirdi.

Piyasa dinamikleri agisindan teknoloji sektorii hala ana tema olsa da son iki haftada
biriken psikolojik ve finansal hasarin derinligi toparlanma istahini sinirliyor. Yazilim ve
danismanlik hisselerinde talebin bariz sekilde zayif kalmasi Anthropic benzeri yeni tirlin
veya Ozellik duyurularinin yaratacagi riskin yiksek algilanmasiyla iliskilendirilirken ¢ip ve
donanim tarafinda da 6nde kosan teknoloji devi sirketlerin yatirim istahinin kaliciligina
dair soru isaretleri piyasalarda daha temkinli bir durusa neden oluyor. Buna karsin
gecen hafta sliren sert satislarin ardindan Cuma gini piyasalar glicli ve genis tabanli
yukselisler kaydetti. Kripto varlklar “asiri diustk” seviyelerden giicli tepki alimlari

goriarken MicroStrategy’nin bilangcosunun Bitcoin’in ancak 8 bin dolara gerilemesi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

halinde baski altina girebilecegine yonelik degerlendirmesi son dénemde piyasada biriken endigeleri hafifletti. Bu goriiniim
altinda S&P 134 puan (%1,97) artisla 6.932’'ye yikselirken esit agirlikli S&P 151 puan (%1,88), Dow Jones 1.207 puan
(%2,47), Nasdaq 527 puan (%2,18) ve Russell 93 puan (%3,60) yiikseldi. ABD tahvillerinde getiri egrisi genelinde faizler 1 ila
4 baz puan artarken ABD Merkez Bankasr'na (Fed) iliskin beklentiler gérece yatay seyretti ve piyasalar bir sonraki faiz
indirimi icin 17 Haziran’i fiyatlamayi stirdiirdii. DXY %0,20 gerilerken Brent petrol yaklasik %0,70 yiikseldi. Altin %3,9 artigla
Persembe glinki dislistiin 6nemli kismini telafi ederken glimis %19,5’lik sert kaybin ardindan %9,3 yiikseldi. Bitcoin %11,5
yiikselisle 70 bin dolar bandini gecti. BIST 100 gecen haftanin son islem giiniine 4 puanlik hafif bir geri cekilmeyle giris
yapti. Gln icinde artan satis baskisiyla birlikte 13.403 puan seviyesine kadar gerileyen endeks bu seviyeden gelen alimlarla

toparlanma egilimi gosterse de giini %0,49 disusle 13.522 puandan tamamladi.

Bugiin yurticinde veri akigi sakin goériinliyor. Yurtdisi tarafta ABD’de New York 1 yillik tiketici enflasyonu beklentileri ile

Avrupa’da Sentix yatirrmci gliven endeksi takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Ocak ayi hazine nakit gerceklesmelerini agikladi. Ocak’ta nakit bazl gelirler yillik bazda
%44,5 artarken, toplam giderlerde artis %39,8 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %15,9 olurken, faiz
giderlerinde %195,4 yikselis gerceklesti. Bu sonuglarla, Ocak 2025’te 54,6 milyar TL agik veren faiz disi denge Ocak 2026’da
207,5 milyar TL fazlaya dondii. Nakit bazli toplam agik ise 205,0 milyar TL'den 246,2 milyar TL'ye yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi 2025’in son ¢eyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Banka bu dénemde 23,4 milyar TL (4C24: 10,8 milyar TL)
net kar kaydederken, 2025’i 67,4 milyar TL net kar ile kapatti. 12 aylik konsolide tutar bir dnceki yila gore %49 artis ifade

ediyor.

isletme belgeli konaklama tesislerinde gegtigimiz yil doluluk orani geriledi. Kiiltiir ve Turizm Bakanligr'nin verilerine gére
s6z konusu tesislerde 2025 yili doluluk orani %49,5 seviyesinde gerceklesirken, bir dnceki yila gore 2,4 yizde puan (yp)
gerileme kaydetti. Ulke genelindeki gerilemeye karsin doluluk orani, en fazla misafir agirlayan dg il olan Mugla (+2,1 yp),

Antalya (+0,5 yp) ve istanbul’da (+0,4 yp) yiikseldi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,4 azaldi. Tahil ve
bitkisel yag fiyatlarinda artis kaydedilirken, siit Grinleri, et ve seker fiyatlari Ocak ayinda geriledi. Tahil fiyatlari sinirli bir
artis sergilerken bitkisel yag fiyatlari bu ay palm, soya ve aygicek yagindaki fiyat artislariyla yikseldi. Bu durumda
Glneydogu Asya'da mevsimsel Uretim yavaslamalari, Gliney Amerika'daki ihracat arzinda daralma ve Karadeniz
bolgesindeki arz sikintisi gibi faktorler belirleyici oldu. Stt Grtnleri fiyatlari artan kiresel rekabeti ve yiiksek arzi yansitan bir
sekilde geriledi. Ocak ayinda et fiyatlarinda goriilen diisise domuz eti fiyatlari oncilik ederken sigir ve koyun eti
fiyatlarindaki degisim sinirli oldu. Ote yandan kiimes hayvani eti fiyatlari giiglii uluslararasi taleple birlikte yiikseldi. Seker

fiyatlarindaki gerilemede ise Hindistan ve Tayland'daki Gretime iliskin olumlu beklentiler etkili oldu.

Avrupa Yatirnm Bankasi (AYB), Tiirk Eximbank ve Tiirkiye Kalkinma ve Yatirrm Bankasfna (TKYB) 100’er milyon euro
tutarinda kredi saglayacak. Hazine ve Maliye Bakanligi ile AYB arasinda imzalanan niyet beyani kapsaminda saglanan

krediler, yenilenebilir enerji finansmani, enerji verimliligi ve karbonsuzlastirma projeleri igin kullanilacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kiiresel elektrik talebinin 2026-2030 doneminde ortalama %3,6 biyiimesi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi
tarafindan yayimlanan “Elektrik 2026” raporuna gore bu blylmeyi sanayi, elektrikli araglar, klimalar ve veri merkezlerinin
elektrik tuketimindeki artis destekliyor. Raporda, gelismekte olan ekonomilerin 2026-2030 donemindeki ilave elektrik
tiketiminin yaklasik %80'ini karsilayarak elektrik talebindeki artisin ana kaynagi olmaya devam edecegi belirtiliyor. 2030
yilina kadar 6ngorilen elektrik talebini karsilamak icin sebekeye yapilan yillik yatirimin bugiinkii degerinden 2030 yilina
kadar yaklasik %50 artirilmasi ve sebekeyle ilgili tedarik zincirlerinin 6nemli 6lglide genisletilmesi gerekiyor. Artan elektrik
talebinin karsilanmasinda yenilenebilir enerji, dogal gaz ve niikleerin 6nemli rol oynayacagini belirten rapor, 2030 yilinda

toplam elektrik tiretiminin %50’sinin yenilenebilir ve niikleer kaynaklardan saglanacagina isaret ediyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



