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Jeopolitik gelismelere yonelik haber akisi risk istahini baskilamayi siirdiiriiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin de genel olarak zayif seyretti. Makroekonomik veri akisinin

Giinliik Degisimler

finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Rusya-Ukrayna savasi ve Rusya’ya uygulanan
yaptirimlara iliskin haber akisi ile riskli varliklar zayif seyretti. ABD ve ingiltere, Rusya’dan petrol Dolar/TL BIST 100
ithalatini durdurma karari alirken, basinda yer alan haberlere goére Rusya bazi Uriin ve ham u A 08% 201 A 07k

maddelerin ihracatinin ve ithalatinin yasaklanmasi talimatini verdi. Rusya bu konuda detay

TR2Y TR 10Y
paylasmazken, hangi Uriinlerin ve (lkelere ihracatin kisitlanacagina dair bilgilerin iki gln iginde 540 A 77bp 2666 & 66bp
aciklanacagi belirtildi. Yine basinda yer alan bir habere goére, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Rusya

DXY MSCI Diinya
ve Belarus'a yonelik yeni yaptirimlar iceren paket taslagini Gye Ulkelere sundu. Pakete gore, Rus Y

91 ¥ -0.2% 2798 ¥ -0.8%
denizcilik sektériine ekipman tedariki yasaklanacak. Rus gemileri, Avrupa limanlarini
kullanamayacak. Rusya'dan kara nakliyesi de engellenecek. ABD Ticaret Bakani Gina Raimondo, Altin (ons, $) ABD 10Y
Cinli sirketlerin ABD'nin ihracat diizenlemelerini gbz ardi etmeleri halinde Urtnlerini liretmek igin 2050 A 27 18 A 6bp
ihtiya¢ duyduklari Amerikan ekipmanlarina ve yazilimlarina erisimi kaybetme riskiyle karsi karsiya Brent varl §) Karbon (ton, €
kalacaklarini ifade etti. Japon hikimetinin aldigi karara gore, Rusya ve Belarus'tan hikimet 1280 A 3.9% 685 A 17.5%
yetkilisi ve is insanlarindan toplamda 32 kisi ile askeri baglantih 12 firmanin mal varliklari
dondurulurken, Rusya'ya yonelik petrol rafineri ekipmani ihracati da durduruldu. Fitch Rusya'nin B Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz
almaktadir.
olan notunu en disiik ikinci seviye olan C’ye indirirken, Ulke tahvillerinde temerriidiin yakin
oldugunu belirtti. Bu haber akisi altinda ABD 10 yillik tahvilinin faizi 6 baz puan artisla %1,84’e
cikarken, altin fiyatlar %2,7 yukseldi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda
hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimi karsisinda gli¢c kazandi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 diisti.
Brent ham petroliin varil fiyati diinl %3,9 yiikselisle 128,0 dolardan tamamladi.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast B oos% MSCl Tiirkiye o3 ([N
Euro/Dolar 0.4% MSCI GOU Avrupa 1.5%
Dolar/Meksika Pesosu 0.3%
Dolar/Japon Yeni 03% MSCI Latin Amerika -0.5%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% MSCI Avrupa 0.5%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.2% MSCI Kuzey Amerika 0.7%
Dolar Endeksi -0.2%
MSCI Diinya -0.8%
Dolar/Brezilya Reali -1.0%
JP Morgan GOU Endeksi 1198 Msci Gou 1.0%
Dolar/Rus Rublesi -11.4% MSCI Asya Pasifik -1.5%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hazine’nin tahvil ihraglarinda faizler bir 6nceki ihraglara ve dnceki gin
kapaniglarina gore yikselirken, Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) savasin Tirkiye ekonomisi Gzerindeki etkilerini azaltmaya yonelik
atilacak adimlari ele almak lizere Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay baskanliginda toplandi. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,6 oraninda yiikseldi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde yiikselis siirerken, TL, dolar ve euro esit

agirhkli sepet karsisinda %1,0 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle zayif bir baslangig¢ yapti. Cin’de aciklanan enflasyon verilerinin piyasa
fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, jeopolitik gerilimin etkisiyle gozlenen fiyatlama devam ediyor. Ham petrol fiyatlarinda yiikselis
surerken, riskli varliklar satis baskisi altinda kalmayi surdiirliyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde makroekonomik giindem sakinken,
jeopolitik gelismeler yakindan izlenecek. Yurtigcinde de benzer sekilde giindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan

kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin dnemli olabilecegi diistiintllyor.

Gin’de tiiketici enflasyonu Subat’ta beklentiler dahilinde geldi. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Subat ayinda bir énceki aya gore
beklentilerle uyumlu %0,3 artarken, yillik bazda enflasyon %0,9’da yatay kaldi. Ayni dénemde (iretici fiyatlari endeksi (UFE) yillik
enflasyonu %9,1’den %8,8’e indi.

Euro Bolgesi’nin 2021 son geyrek biiyiimesi teyit edilirken, ayni donemde istihdamda artis beklentiler dahilinde geldi. Bolge
genelinde gayri safi yurtici hasila (GSYH) geyreklik bazda 2021 dordiincli geyrekte dncli hesaplamalarla uyumlu %0,3 blyurken, yillik
bazda biylime %4,6 olarak teyit edildi. Boylece yil genelinde Euro Bolgesi ekonomileri %5,3 biyudu. Bolge genelinde ¢eyreklik bazda

istihdam beklentiler dahilinde %0,5 artarken, yilin tamamindaki istihdam artisi %1,1 olarak gergeklesti.

Almanya’da sanayi liretimi Ocak’ta hizh artig kaydetti. Ocak ayinda sanayi lretimi aylik bazda %0,5 olan tahminlerin Uzerinde %2,7

artarken, yillik bazda %1,5 blyime kaydedildi. Bununla birlikte, Aralik ayi verileri yukari yonde revize edildi.

Hazine diin iki tahvil ihraci ile yurtiginde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 8,3 milyar TL borglandi. 11 ay vadeli
iskontolu bononun ihalesinde ortalama bilesik faiz %22,43 olurken, iki yil vadeli sabit kupon édemeli tahvilin ihalesinde ortalama

bilesik faizi %25,36 seviyesinde gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Ocak ayindaki 52,3 seviyesinden Subat ayinda 55,2’ye
yikselerek ihracatgilarin talep ikliminde belirgin bir iyilesmeye isaret etti. Subat ayindaki veri gegen yilin Agustos ayindan bu yana
gerceklesen en yiksek artisa isaret etti. Talep kosullarinin hizli giiglenmesi esas olarak Omicron varyantinin birgok ana ihracat

pazarinda yatismasindan kaynaklandigi ifade edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Devlet Hava Meydanlari isletmesi Subat ayina ait yolcu istatistiklerini agikladi. Buna gére gectigimiz ay havalimanlari yolcu sayisi
yillik %74 artisla 9,38 milyon oldu. Subat’ta i¢ hat yolcu trafigi %40,3, buylyerek 5,22 milyon olurken, dis hat yolcu trafigi %149,2

artisla 4,16 milyona ulast.

Alsim Alarko-Makyol insaat Ortak Girisimi Biikres Havalimani Demiryolu Baglantisi 6. Metro Kesimi projesine iliskin s6zlesme
imzaladi. Alarko Holding’in yaptigi KAP agiklamasina goére, ortak girisim kazandigi ihale sonucu imzaladigi 242,6 milyon euro bedelli

sozlesme ile projedeki dizayn ve yapim isini taahhiit etmis oldu.

Tahil ve diger bitkisel iiriinlerde iiretim degeri arth. TUIK tarafindan aciklanan 2021 yilina iliskin bitkisel riin fiyatlari ve tretim
degeri verilerine gore tahil ve diger bitkisel Grinlerin Gretim degeri bir 6nceki yila kiyasla %34,98 oraninda yiikselerek 132,5 milyar

liraya g¢ikarken, meyveler, icecek ve baharat bitkileri %22,26 artigla 113,2 milyar lira ve sebzeler %7,44 artisla 59,4 milyar lira Gretim
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degerine ulast. Tahillar 6zelinde incelendiginde 2021 yilinda bugdayin tretim degerinin yillik %35,95, arpanin retim degerinin ise

%47,35 oraninda yukseldigi gérilda.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS) ozel sirketlerden elektrik tedarik edecek. EUAS, 1 Nisan 2022 — 31 Aralik 2025 déneminde ikili
anlasmalarla yerli kémiir, ithal kémiir, dogal gaz ve yenilenebilir enerji santrallerinden elektrik tedarik edecek. EUAS tarafindan
yapilan duyuruya goére, yil boyu baz yik dagilimiyla yerli kémir santrallerinden 150 milyar kilovatsaate (kWh), ithal komdr
santrallerinden 44 milyar kWh’e, dogal gaz santrallerinden 44 milyar kWh’e ve yenilenebilir enerji santrallerinden 17,5 milyar kWh’e
kadar elektrik satin alabilecek. Duyuruda ayrica, ¢ceyrek dénem baz yik dagilimiyla yenilenebilir enerji santrallerinden 26 milyar

kWh’e kadar elektrik satin alinabilecegi belirtiliyor.

Benzin ve motorinin litre fiyatinda artis gergeklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikas’ndan (EPGIS) yapilan

aciklamaya gore, benzinin litre fiyatinda 1,07 TL, motorinin litre fiyatinda 1,59 TL artis gerceklesti. Artislar pompa fiyatina yansiyacak.

Avrupa Birligi (AB), Rus dogal gazina bagimliligini azaltma planini agikladi. Agiklanan plana gore, AB uyesi tlkeler sivilastirilmis dogal
gaz tedariklerini artirirken dogal gaz depolarini 1 Ekim’e kadar en az %90 oraninda doldurmayi hedefleyecek. Boru hatlariyla dogal gaz
tedarigi icin Rusya disinda tlkelerden faydalanilacak ve ortak dogal gaz alim operasyonlari diizenlenecek. Bununla birlikte, hidrojen ve
biyometan gibi alternatif enerji kaynaklarina yatinm yapilacak. Fosil yakitlara bagimliligi azaltmak ve hanelerde enerji verimliligini
artirmak igin daha ¢ok gilines panelleri ve 1si pompalari kullanilacak. Ayrica, yenilenebilir enerji ve altyapi yatinmlarinin izin siregleri

kisaltilacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



