
Küresel finansal piyasalarda risk iştahı kırılgan bir seyir izliyor 

Küresel riskli varlıklar dün ayrışan performanslar kaydetti. ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı 

Jerome Powell faiz artırım hızı konusunda henüz bir karar verilmediğini söyledi ve konuşmasının 

geneli bir önceki güne göre daha ılımlı bir tonda oldu. Ancak işgücü piyasası verilerinin beklenenden 

kuvvetli gelmesiyle, daha da yüksek faiz artışı beklentileri yükselerek risk iştahı sınırlandı. Fed’in 

Beige Book raporu bir önceki rapor döneminde olduğu gibi ekonomik aktivitenin ılımlı şekilde 

yavaşladığını ve enflasyonist baskının yaygın olduğunu teyit etti. Bununla birlikte, işgücü 

piyasasındaki sıkılığın sürdüğüne işaret etti. Almanya’da Ocak ayı sanayi üretimi verileri 

beklentilerin üzerinde gelse de, perakende satışlar tahminlerin altında kaldı. Euro Bölgesi 2022 son 

çeyrek büyüme verileri genel olarak ön hesaplamalarla uyumlu geldi. Bu ortamda ABD 10 yıllık 

tahvil faizi  %3,98’de sabit kalırken, Almanya 10 yıllık faizi 5 baz puan gerileyerek %2,64’e indi. MSCI 

gelişmekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 düşerken, MSCI dünya geneli hisse senedi 

endeksi değerini korudu. Dolar endeksinde önemli bir değişim gözlenmezken, gelişmekte olan 

ekonomilerin para birimlerinde ortalama %0,2 değer kazancı gözlendi. Altının ons fiyatı yataya 

yakın seyrederken, Brent tipi ham petrolün varil fiyatı %0,8 azaldı. Avrupa için referans doğal gaz 

fiyatında ise %2,5’lik gerileme kaydedildi. 

Yurtiçinde finansal varlıkların genelinde pozitif bir seyir gözlendi. Hazine ve Maliye Bakanlığı 

(HMB) ABD doları cinsinden 2029 vadeli bir tahvil ihracı gerçekleştirmek üzere bazı uluslararası 

bankalara yetki verildiğini açıkladı. Basında yer alan haberlere göre, eurobondun yatırımcıya 

getirisinin %9,5 civarında ve 2,25 milyar dolar olması bekleniyor. Öte yandan, TBMM’ye sunulan 

yasa teklifiyle depreminin yıkımını onarmak amacıyla kurumlar vergisi mükelleflerine verilen vergi 

teşviklerinde değişikliğe gidilmesi önerildi. Bu haber akışı altında, dün Borsa İstanbul gösterge 100 

ve 30 endeksleri sırasıyla %1,0 ve %1,5 yükseldi. Kısa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yatay 

seyrederken, ülke risk primi hafif geriledi. Gün içinde dalgalı bir seyir izleyen TL, dolar ve euro eşit 

ağırlıklı sepet kur karşısında %0,1 değer kaybetti.  

Yeni güne küresel finansal piyasalar karışık bir başlangıç yaptı. Japonya 2022 son çeyrek büyüme 

verileri aşağı yönlü revize edilirken, Çin’de tüketici fiyatları Şubat’ta aylık bazda geriledi ve yıllık 

artış oranı tahminlerin altında kaldı. Gün içinde makroekonomik veri akışı sakinken, ABD’den 

haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi izlenecek. Yurtiçinde ise makroekonomik gündem sakinken, 

ekonomi dışı gelişmeler takip edilecek. 

15 Ekim 2020 Perşembe 

TSKB Ekonomik Araştırmalar 

9 Mart 2023 

18,93 0,2% 5.438 1,0%

10,50 0 bp 11,85 0 bp

105,7 0,0% 2.725 0,0%

1.814 0,0% 3,98 0 bp

82,7 -0,8% 97,9 2,3%

Brent (varil, $) Karbon (ton, €)

Altın (ons, $) ABD 10Y

Dolar/TL BİST 100

TR 2Y TR 10Y

DXY MSCI Dünya

Günlük Değişimler 

Not: Veriler bir önceki işlem günü kapanışlarını 

baz almaktadır. 

Kaynak: TÜİK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Araştırmalar 



Gündem | 9 Mart 2023 

TSKB 

 2 

ABD’de ADP özel sektör istihdam raporu Şubat’ta beklentilerin üzerinde istihdam artışına işaret etti. Aylık bazda istihdam 200 bin 

kişilik tahminleri aşarak 242 bin kişi artarken, Ocak ayı verileri yukarı yönde revize edildi. Ülkede Ocak ayı açık iş verisi 10,8 milyon ile 

beklentilerin üzerinde gelse de önceki aya göre ılımlı yavaşlamaya işaret etti. Ocak ayı dış ticaret açığı ise 68,3 milyar dolar ile 

beklentilerin hafif altında geldi. 

Euro Bölgesi’nde 2022 son çeyrek büyüme verileri teyit edildi. Gayri safi yurtiçi hasıla (GSYH) çeyreklik bazda öncü hesaplamalarla 

uyumlu şekilde yatay kalırken, yıllık büyüme oranı %1,8 oldu. Yatırımlar ve özel sektör tüketimi büyümeyi sınırlarken, kamu 

harcamaları pozitif katkı yaptı. Bölgenin en büyük ekonomisi Almanya’da sanayi üretimi aylık bazda %3,5 ile beklentilerin oldukça 

üzerinde artış kaydetti. Öte yandan, perakende satışlar %2,3 artış tahminlerinin aksine %0,3 geriledi.  

Japonya’nın 2022 son çeyrek büyümesi hafif aşağı revize edildi. Ön hesaplamalar çeyreklik bazda %0,2 büyümeye işaret ederken, 

nihai veriler ekonomik aktivitenin yataya yakın kaldığını ortaya koydu. Bu sonuçla yıllıklandırılmış büyüme oranı %0,6’dan %0,1’e 

indirildi. 

Çin’de Şubat ayı enflasyonu beklentilerin altında kaldı. Ocak ayında %2,1 olan yıllık tüketici enflasyonu Şubat’ta %1,9 olan 

tahminlerin altında kalarak %1,0’a indi. Beklentilerin altında sonuçlarda gıda fiyatları en çok etkili olan faktör olurken, gıda dışı 

çekirdek enflasyonda %1,0’dan %0,6’ya çekildi. Yıllık üretici enflasyonu ise Ocak’taki -%0,8’den -%1,4’e indi. 

TBMM’ne sunulan teklifle kurumlar vergisi teşviklerinde değişiklik önerildi. Buna göre, kurumlar vergisi mükellefleri tarafından 2022 

yılına ilişkin kurumlar vergisi beyannamesinde gösterilmek suretiyle, kurum kazancından indirim konusu yapılan istisna ve indirim 

tutarları ile indirimli kurumlar vergisine tabi matrahları üzerinden, dönem kazancı ile ilişkilendirilmeksizin %10 oranında; kurumlar 

vergisi istisnaları ile yurtdışından elde edilen ve en az %15 oranında vergi yükü taşıdığı tevsik edilen istisna kazançlar üzerinden ise %5 

oranında tek seferlik ek vergi alınacak. 

İSO Türkiye İhracat İklimi Endeksi Şubat’ta 51,7’ye yükseldi. Ocak’ta 49,5 olan İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat Sektörü İhracat 

İklimi Endeksi, Şubat’ta 51,7 olarak gerçekleşirken, Türk imalatçılarının ihracat pazarlarında talep koşullarının güçlendiği yönünde 

sinyaller verdi. Bu iyileşmede, Avrupa ve ABD gibi önemli ihracat pazarlarındaki toparlanma işaretlerinin yanı sıra Orta Doğu’nun bazı 

bölgelerinde devam eden güçlü büyüme belirleyici oldu. 

 

EBRD Türkiye’de gerçekleşen depremden etkilenen bölgelere yönelik 

önümüzdeki 2 yılda 1,5 milyar dolar tutarında yatırım yapmayı planla-

dığını duyurdu. EBRD sağlayacağı kaynakla yeniden inşa, toparlanma ve 

bölge ekonomisinin yeniden entegrasyonuna destek sunmayı amaçlıyor. 

Sağlanacak kaynak etkilenen şehirlerin sürdürülebilir altyapısının inşası-

na, diğer bölgelerle ekonomik entegrasyonunu yeniden kurmak için tren 

yollarına ve bankacılık sektörü üzerinden özel sektöre tahsis edilecek. Bu 

süreçte yeniden inşa projelerinin planlanmasında özel sektörün yeşil 

prensipleri dikkate alması ve yeni teknolojileri kullanması özendirilecek-

ken, KOBİ’ler de paketin içinde bir odak noktası olacak.   

TÜİK 2022 İstatistiklerle Kadın raporunu yayımladı. Raporda yükseköğretim mezunu olan 25 ve daha yukarı yaştaki kadınların oranı-

nın 2021 yılında %20,9 olduğu ve eğitim seviyesi arttıkça işgücüne katılımın arttığı söylendi. 2021 yılında kadın istihdam oranının %

36,8 ile en yüksek olduğu bölge Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, Artvin, Gümüşhane bölgesi olurken en düşük olduğu iki bölge Şanlıurfa, 

Diyarbakır bölgesi (%15,9) ve Mardin, Batman, Şırnak, Siirt bölgesi (%14,5) oldu. Ev işlerinin genellikle kadınlar tarafından üstlenildiği-

ni ortaya koyan araştırmaya yer verilirken her 100 yöneticiden 20,7’sinin kadın olduğu not edildi. 

 

Kalkınma Gündemi 
Kalkınma Gündemi 
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MLP Sağlık, 2022 yılı 4. çeyreğine ait finansal sonuçlarını açıkladı. Şirketin son çeyrekteki net kârı, 294 milyon TL olan piyasa medyan 

beklentisini aşarak 581 milyon TL oldu. Şirket 2021 yılının aynı döneminde 125 milyon TL net kâr elde etmişti. 

Ülker Bisküvi, 5 uluslararası bankayla 35 milyon dolar ve 150 milyon euro’luk sendikasyon dilimlerinden oluşan toplam 195 milyon 

dolar tutarında sendikasyon anlaşması imzaladı. 3 yıl vadeli kredi, şirketin sürdürülebilirlikle bağlantılı ilk sendikasyon anlaşması olma 

özelliğini taşıyor. 

Enka İnşaat'ın Bechtel Infrastructure Holdings ile eşit paya sahip olduğu Bechtel Enka UK, Kuzey Makedonya'da otoyol inşaatına ilişkin 

1,32 milyar euro tutarlı proje için anlaşma imzaladı. Kuzey Makedonya Ulaştırma ve İletişim Bakanlığı ile imzalanan anlaşma kapsamında 

109 kilometrelik otoyol projesi 2027 sonunda tamamlanacak. 

Organize Sanayi Bölgeleri Kanunu'na "Yeşil Organize Sanayi Bölgesi (OSB)" tanımı eklenecek. Organize Sanayi Bölgeleri Kanunu ile Bazı 

Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun Teklifi, Türkiye Büyük Millet Meclisi (TBMM) Başkanlığına sunuldu. Buna göre “Yeşil OSB”; 

kaynak ve enerji verimliliği, yalın üretim, endüstriyel atık işbirliği ve çevreye duyarlı uygulamaları ile öne çıkan çevresel, ekonomik, sosyal 

ve yönetimsel açıdan Sanayi ve Teknoloji Bakanlığınca belirlenen kriterler kapsamında Türk Standartları Enstitüsü (TSE) tarafından 

sertifikalandırılan OSB'leri kapsayacak. Yeşil OSB olmak için hazırlanan projeler, Sanayi ve Teknoloji Bakanlığınca kredilendirilecek ve 

öncelikli olarak değerlendirilecek.  

Türkiye’nin doğal gaz ithalat anlaşması olan ülkelerle özel sektörün yeni anlaşma yapamayacağı yönündeki madde kaldırılıyor. TBMM 

Başkanlığına sunulan kanun teklifine göre, ülkeler arası uzun süreli bir anlaşma olsa da özel sektör anlaşma yapabilecek, aldığı doğal gazı 

iç piyasaya satabilecek ve/veya ihraç edebilecek. Bu konudaki izin yetkisi Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’ndan (EPDK) Enerji ve Tabii 

Kaynaklar Bakanlığı’na veriliyor. Yasa teklifiyle, Boru Hatları ile Petrol Taşıma A.Ş.’nin (BOTAŞ) depolama, ithalat, iletim, ticaret, dağıtım 

gibi fonksiyonlarına göre şirketlere bölünmesinin Cumhurbaşkanı Kararnamesi ile yapılabilmesine imkân sağlanıyor. 

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarını Destekleme Mekanizması (YEKDEM) rakamlarında güncelleme yapılacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar 

Bakan Yardımcısı Abdullah Tancan yaptığı açıklamada, güncellemenin günün koşulları, yeni maliyetler, uygulama sonuçları ve tüketicilerin 

katlanabileceği maliyetler gibi etkenlerin dikkate alınarak yapılacağını vurguladı. Bununla birlikte, TBMM’ye sunulan Bazı Kanunlarda 

Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun Teklifi kapsamında pompaj depolamalı hidroelektrik santralleri, rezervuar alanına bakılmaksızın 

YEKDEM ve yerli katkı fiyat desteği kapsamına alınacak. 
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2023 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


