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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar kaydetti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani

Giinliik Degisimler

Jerome Powell faiz artirim hizi konusunda heniz bir karar verilmedigini sdyledi ve konusmasinin
geneli bir 6nceki gline gére daha ihmh bir tonda oldu. Ancak isglici piyasasi verilerinin beklenenden Dolar/TL BiST 100
kuvvetli gelmesiyle, daha da ylksek faiz artisi beklentileri yikselerek risk istahi sinirlandi. Fed’in 55 A 0% S48 A 10

Beige Book raporu bir 6nceki rapor déneminde oldugu gibi ekonomik aktivitenin ilmh sekilde

TR2Y TR 10Y
yavasladigini ve enflasyonist baskinin yaygin oldugunu teyit etti. Bununla birlikte, isglict 1050 = 0bp 1185 = 0bp
piyasasindaki sikihgin sirdiigline isaret etti. Almanya’da Ocak ayi sanayi Uretimi verileri

DXY MSCI Diinya
beklentilerin tzerinde gelse de, perakende satislar tahminlerin altinda kaldi. Euro Bélgesi 2022 son Y

1057 = 0,0% 2725 A 0,0%
ceyrek biylime verileri genel olarak 6n hesaplamalarla uyumlu geldi. Bu ortamda ABD 10 yillik
tahvil faizi %3,98'de sabit kalirken, Almanya 10 yillik faizi 5 baz puan gerileyerek %2,64’e indi. MSCI Altin (ons, $) ABD 10Y
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 diiserken, MSCI diinya geneli hisse senedi 184 = 00 3% A Obp
endeksi degerini korudu. Dolar endeksinde 6nemli bir degisim gozlenmezken, gelismekte olan Brent varl, § Karbon {ton, )
ekonomilerin para birimlerinde ortalama %0,2 deger kazanci gozlendi. Altinin ons fiyati yataya 87 ¥ 08% 979 A 23%
yakin seyrederken, Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,8 azaldi. Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda ise %2,5’lik gerileme kaydedildi. Not: Veriler bir 6nceki islem giinii kapaniglarini

baz almaktadir.

Yurticinde finansal varliklarin genelinde pozitif bir seyir gozlendi. Hazine ve Maliye Bakanlig
(HMB) ABD dolari cinsinden 2029 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek Uzere bazi uluslararasi
bankalara yetki verildigini agikladi. Basinda yer alan haberlere gore, eurobondun yatirimciya
getirisinin %9,5 civarinda ve 2,25 milyar dolar olmasi bekleniyor. Ote yandan, TBMM'’ye sunulan
yasa teklifiyle depreminin yikimini onarmak amaciyla kurumlar vergisi miikelleflerine verilen vergi
tesviklerinde degisiklige gidilmesi 6nerildi. Bu haber akisi altinda, diin Borsa istanbul gésterge 100
ve 30 endeksleri sirasiyla %1,0 ve %1,5 ylkseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yatay
seyrederken, Ulke risk primi hafif geriledi. Giin igcinde dalgah bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit

agirhkli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karisik bir baglangi¢ yapti. Japonya 2022 son geyrek biyime
verileri asagl yonlu revize edilirken, Cin’de tiiketici fiyatlari Subat’'ta aylk bazda geriledi ve yillik
artis orani tahminlerin altinda kaldi. Giin icinde makroekonomik veri akisi sakinken, ABD’den
haftalik issizlik maagi basvurulari verisi izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik giindem sakinken,

ekonomi digi gelismeler takip edilecek.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast - 0,2% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Rus Rublesi
olar/Rus Rublesi 5% MSCI Latin Amerika 28%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCl Kuzey Amerka 0%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCI Diinya 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl Avrupa 0,2%
Dolar Endeksi 0,0% .
MSCI GOU Avrupa -0,3%
Euro/Dolar 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,7% mscreo Ll
Dolar/Brezilya Reali -0,9% MSCI Asya Pasifik -1,4%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de ADP ozel sektor istihdam raporu Subat’ta beklentilerin lizerinde istihdam artigina isaret etti. Aylik bazda istihdam 200 bin
kisilik tahminleri asarak 242 bin kisi artarken, Ocak ay! verileri yukari ydnde revize edildi. Ulkede Ocak ayi agik is verisi 10,8 milyon ile
beklentilerin Gzerinde gelse de onceki aya gore ihml yavaslamaya isaret etti. Ocak ayi dis ticaret agig ise 68,3 milyar dolar ile

beklentilerin hafif altinda geldi.

Euro Bolgesi’'nde 2022 son ¢eyrek biiyiime verileri teyit edildi. Gayri safi yurtigi hasila (GSYH) ¢eyreklik bazda 6ncii hesaplamalarla
uyumlu sekilde yatay kalirken, yillik biyime orani %1,8 oldu. Yatirimlar ve 6zel sektor tiketimi blylmeyi sinirlarken, kamu
harcamalari pozitif katki yapti. Bolgenin en biyik ekonomisi Almanya’da sanayi Uretimi aylik bazda %3,5 ile beklentilerin oldukga

tizerinde artis kaydetti. Ote yandan, perakende satislar %2,3 artis tahminlerinin aksine %0,3 geriledi.

Japonya’nin 2022 son geyrek biiyiimesi hafif asagi revize edildi. On hesaplamalar ¢eyreklik bazda %0,2 biiyiimeye isaret ederken,
nihai veriler ekonomik aktivitenin yataya yakin kaldigini ortaya koydu. Bu sonugla yilliklandirilmig biiyime orani %0,6’dan %0,1’e
indirildi.

Cin’de Subat ayi enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Ocak ayinda %2,1 olan yillik tiiketici enflasyonu Subat’ta %1,9 olan

tahminlerin altinda kalarak %1,0’a indi. Beklentilerin altinda sonuglarda gida fiyatlari en g¢ok etkili olan faktér olurken, gida disi

¢ekirdek enflasyonda %1,0’dan %0,6’ya cgekildi. Yillik Gretici enflasyonu ise Ocak’taki -%0,8’den -%1,4’e indi.

TBMM’ne sunulan teklifle kurumlar vergisi tesviklerinde degisiklik onerildi. Buna gore, kurumlar vergisi muikellefleri tarafindan 2022
yilina iliskin kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilmek suretiyle, kurum kazancindan indirim konusu yapilan istisna ve indirim
tutarlari ile indirimli kurumlar vergisine tabi matrahlar tzerinden, donem kazanci ile iliskilendirilmeksizin %10 oraninda; kurumlar
vergisi istisnalari ile yurtdisindan elde edilen ve en az %15 oraninda vergi yuku tasidigi tevsik edilen istisna kazanglar Gzerinden ise %5

oraninda tek seferlik ek vergi alinacak.

iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi Subat’ta 51,7’ye yiikseldi. Ocak’ta 49,5 olan istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat
iklimi Endeksi, Subat’ta 51,7 olarak gerceklesirken, Tiirk imalatcilarinin ihracat pazarlarinda talep kosullarinin giiglendigi yéniinde
sinyaller verdi. Bu iyilesmede, Avrupa ve ABD gibi 6nemli ihracat pazarlarindaki toparlanma isaretlerinin yani sira Orta Dogu’nun bazi

bélgelerinde devam eden glgll bllyime belirleyici oldu.

EBRD Tiurkiye’de gerceklesen depremden etkilenen bolgelere yonelik
o6niimiizdeki 2 yilda 1,5 milyar dolar tutarinda yatinm yapmayi planla-
digini duyurdu. EBRD saglayacagi kaynakla yeniden insa, toparlanma ve
bolge ekonomisinin yeniden entegrasyonuna destek sunmayi amachyor.
Saglanacak kaynak etkilenen sehirlerin strdirilebilir altyapisinin insasi-
na, diger bolgelerle ekonomik entegrasyonunu yeniden kurmak igin tren
yollarina ve bankacilik sektorli Gizerinden 6zel sektore tahsis edilecek. Bu

siregte yeniden insa projelerinin planlanmasinda 6zel sektoriin yesil

prensipleri dikkate almasi ve yeni teknolojileri kullanmasi 6zendirilecek-

ken, KOBI’ler de paketin iginde bir odak noktasi olacak.

TUIK 2022 istatistiklerle Kadin raporunu yayimladi. Raporda yiiksekégretim mezunu olan 25 ve daha yukari yastaki kadinlarin orani-
nin 2021 yilinda %20,9 oldugu ve egitim seviyesi arttikga isgliciine katiimin arttigl sdylendi. 2021 yilinda kadin istihdam oraninin %
36,8 ile en yiiksek oldugu bolge Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, Artvin, Gimushane bolgesi olurken en disiik oldugu iki bolge Sanliurfa,
Diyarbakir bolgesi (%15,9) ve Mardin, Batman, Sirnak, Siirt bolgesi (%14,5) oldu. Ev islerinin genellikle kadinlar tarafindan tstlenildigi-

ni ortaya koyan arastirmaya yer verilirken her 100 yoneticiden 20,7’sinin kadin oldugu not edildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

MLP Saghk, 2022 yili 4. geyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Sirketin son geyrekteki net kari, 294 milyon TL olan piyasa medyan

beklentisini asarak 581 milyon TL oldu. Sirket 2021 yilinin ayni doneminde 125 milyon TL net kar elde etmisti.

Ulker Biskiivi, 5 uluslararasi bankayla 35 milyon dolar ve 150 milyon euro’luk sendikasyon dilimlerinden olusan toplam 195 milyon
dolar tutarinda sendikasyon anlagmasi imzaladi. 3 yil vadeli kredi, sirketin strdurilebilirlikle baglantili ilk sendikasyon anlasmasi olma

ozelligini tasiyor.

Enka insaat'in Bechtel Infrastructure Holdings ile esit paya sahip oldugu Bechtel Enka UK, Kuzey Makedonya'da otoyol insaatina iliskin
1,32 milyar euro tutarl proje igin anlasma imzaladi. Kuzey Makedonya Ulastirma ve iletisim Bakanlig ile imzalanan anlasma kapsaminda

109 kilometrelik otoyol projesi 2027 sonunda tamamlanacak.

Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu'na "Yesil Organize Sanayi Bolgesi (OSB)" tanimi eklenecek. Organize Sanayi Bélgeleri Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, Turkiye Blyuk Millet Meclisi (TBMM) Baskanhgina sunuldu. Buna gére “Yesil OSB”;
kaynak ve enerji verimliligi, yalin Giretim, endustriyel atik ishirligi ve cevreye duyarl uygulamalari ile 6ne ¢ikan g¢evresel, ekonomik, sosyal
ve yOnetimsel agidan Sanayi ve Teknoloji Bakanliginca belirlenen kriterler kapsaminda Turk Standartlar Enstitiisi (TSE) tarafindan
sertifikalandirilan OSB'leri kapsayacak. Yesil OSB olmak igin hazirlanan projeler, Sanayi ve Teknoloji Bakanli§inca kredilendirilecek ve

oncelikli olarak degerlendirilecek.

Tiirkiye’nin dogal gaz ithalat anlagsmasi olan iilkelerle 6zel sektériin yeni anlagma yapamayacagi yoniindeki madde kaldiriiyor. TBMM
Baskanligina sunulan kanun teklifine gére, tlkeler arasi uzun sireli bir anlagsma olsa da 6zel sektor anlasma yapabilecek, aldigi dogal gazi
i¢ piyasaya satabilecek ve/veya ihra¢ edebilecek. Bu konudaki izin yetkisi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhgi'na veriliyor. Yasa teklifiyle, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin (BOTAS) depolama, ithalat, iletim, ticaret, dagitim

gibi fonksiyonlarina gore sirketlere boéllinmesinin Cumhurbagkani Kararnamesi ile yapilabilmesine imkan saglaniyor.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) rakamlarinda giincelleme yapilacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakan Yardimcisi Abdullah Tancan yaptigi agiklamada, glincellemenin gliniin kosullari, yeni maliyetler, uygulama sonuglari ve tiiketicilerin
katlanabilecegi maliyetler gibi etkenlerin dikkate alinarak yapilacagini vurguladi. Bununla birlikte, TBMM’ye sunulan Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi kapsaminda pompaj depolamali hidroelektrik santralleri, rezervuar alanina bakilmaksizin

YEKDEM ve yerli katki fiyat destegi kapsamina alinacak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



