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I Guindem

Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar diin pozitif bir seyir izledi.
Makroekonomik veri takviminin sakin oldugu giinde risk istahi Cuma glintinden kalan
egilimlerle uyumlu hareket etti. ABD Merkez Bankasl (Fed) New York subesinin
yaptigl enflasyon beklenti anketine gére hane halkinin bir yillik enflasyon beklentisi
%3,0’da yatay kaldi. Anket katihmcilarinin 3 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi
%2,7'den %2,9’a yiikselirken, 5 yil sonrasi icin yillik enflasyon beklentisi %2,9’dan
%2,6’'ya geriledi. Bununla birlikte, basinda kiresel ticaret ile ilgili haber akisi 6ne gikt.
ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'i ziyaretinde, Ulkenin elektrikli araglar ve
yenilenebilir enerji gibi bazi ylkselen sektorlerde devlet destekleriyle yaratilan
kapasite fazlasi Uretimin, kiresel ekonomide dengesizlikler yaratacagina isaret
ederek, sanayi politikasinda degisim talep etti. ABD hiikiimeti agiklanan 6n anlagsmaya
gore, dinyanin en blylk cip Ureticisi Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
(TSMC) sirketine ulkede fabrika kurmasi igin 6,6 milyar dolar hibe ve 5 milyar dolar
kadar kredi vermeyi planliyor. Cin Ticaret Bakani Wang Wentao ise elektrikli araglarla
ilgili stratejileri kapsaminda Avrupa’ya yaptigi seyahatte rekabet avantaji elde etmek
icin slbvansiyonlarina degil, teknolojik yenilige, miikemmel (retime ve tedarik
zincirine guvendiklerini sdyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvilinin faizi 2 baz puan
artarak %4,42’ye, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yikselerek %2,43’e cikt.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,3, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,2 yikselis kaydedildi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent
tipi ham petrolln varil fiyath %0,9 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyat

%3,4 artt1. Altinin ons fiyati %0,4 yiikselirken, Bitcoin’de artis %6,0 olarak gergeklesti.

Yurtici finansal varliklarda kiiresel egilimlerle uyumlu bir tablo ortaya ¢ikti. Subat
ayl sanayi lretimi glicli bir artis kaydederek aktivitenin ilk ¢ceyrekte direncli kaldigini

gosterdi. Verinin piyasaya yansimasi gorece sinirli kalirken, Borsa istanbul gdsterge
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

100 ve 30 endeksleri giini sirasiyla %1,4 ve %0,5 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi hafif gerilese de TCMB’nin
menkul kiymet tesisine iliskin hafta sonu aldigi kararlarin sonucu TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis yasandi. TL ise dolar

ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif seyrini siirdiiriiyor. Asya’da makroekonomik veri ve
jeopolitik gelismelere dair haber akisi sakinken, riskli varliklar Carsamba agiklanacak ABD Mart enflasyon verisi
oncesinde dar bantlarda hareket ediyor. Bu sabah yurticinde Ticaret Bakanhgi, bazi Urlin gruplari altinda yer alan 54
Urlintin israil'e ihracatini kisitlama karari aldi. Bugiin makroekonomik veri akisi hem kiiresel hem de yurtici tarafta sakin

olacak.

Sanayi iiretimi Subat’ta giiclii arth. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig verilere gore toplam sanayi tretimi aylik
bazda %3,2 artarken, takvim etkisinden arindirilmis verilere gére yillik bazda biyume hizi Ocak ayindaki %1,3’ten
%11,5’e cikti. Arindirilmamis verilere gore ise Subat’ta sanayi tretimi yillik bazda %15,3 blytda. Yilhk bazdaki yiuksek
artislar deprem donemi kaynakli baz etkisini yansitirken, aylik bazdaki rakamlar ile momentum ve yayilim gostergeleri
aktivitenin ilk ¢eyrekte direngli oldugunu teyit etti. Subat’ta imalat sanayi genelinde gigli bir tablo ortaya gikarken,
manset rakamdaki yiksek performansta sermaye mali Uretimindeki hizli artis etkili oldu. Enerji disindaki ana faaliyet
kollarinda giigli performanslar kaydedildi. Teknoloji yogunluklarina goére bakildiginda en hizli Gretim artisi yiksek

teknolojili Urtinlerin imalatinda yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik, nitelikli yatirnmcilara 1,9 milyar TL'lik borglanma araci ihrag edildigini duyurdu. iki yil vadeli, ii¢ ayda bir kupon

odemesi gerceklestirilecek ihragta yillk bilesik faiz %55,27 olarak kaydedildi.

Ticaret Bakanhgi, 2023’te saghk turizmi vasitasiyla 1,4 milyon turistten 2,3 milyar dolar gelir elde edildigini duyurdu.
Bakanlik, Tirkiye'nin, saglik turizmi alaninda uluslararasi kabul géren akreditasyonuna sahip 40 saglik kurulusuyla

diinyada 7. sirada yer aldigini belirtti. 2022’de saglk hizmeti ihracatindan 1,9 milyar dolar gelir elde edilmisti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) elektrikli ara¢ ve sarj altyapisina iliskin projeksiyon calismasi yayimladi.
Tirkiye’deki elektrikli arag sayisinin 2024 Subat itibariyle 80.826’ya, toplam sarj noktasi sayisinin ise 17.233’e ulastigini
belirten galisma yurt disinda elektrikli ara¢ pazari gelismis Ulkelerin pazar gelisim trendlerini de dikkate alan elektrikli
arag ve sarj noktasi sayisina dair disik, orta ve yiiksek olmak Uzere (¢ temel senaryoyu igeriyor. Calismanin orta
senaryosuna gore elektrikli ara¢ sayisinin 2035 yilinda 3.307.577’ye, toplam sarj noktasi sayisinin ise 273.076’ya
ulasmasi bekleniyor. Ek olarak, 2035 yilinda elektrikli araglardan kaynakli toplam elektrik tiiketiminin en yliksek

senaryoda dahil toplam elektrik tiiketimine oraninin %2’yi gegmeyecegi ongoriliyor.
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Mart 2024, sicaklik rekorunun kirildigi ard arda onuncu ay oldu. Coperni-
cus iklim Degisikligi Servisi'nin yayimladigi verilere gére Mart 2024 sicaklik-
lari bir dnceki Mart ayi rekorundan 0,1°C, sanayilesme 6ncesi doneme ki-
yasla ise 1,68°C daha yukarida gergeklesti. Bu uzun vadede devam etmedi-
gi slirece Paris Anlagsmasi ile belirlenen kiresel i1sinmanin 1,5°C ile sinirli
tutulmasi hedefinin heniiz ihlal edildigi anlamina gelmiyor. NASA Goddard
Uzay Arastirmalari Enstitist (GISS) Direktori Gavin Schmidt sicaklik ano-

malisinin Agustos ayina kadar stabil bir hale gelmedigi bir durumda bunun, P

El Nino'nun 1sitici etkisinin otesinde ve iklim sisteminde daha yapisal bir

degisiklige isaret edecegine dikkat ¢ekti.

Tarim ve Orman Bakanhg su havzalarinin korunmasina iliskin plana dair bir diizenleme yayimladi. Resmi Gazete'de yayimlanan
dizenlemede dogal afet, salgin hastalik, kuraklik ve ekosistemin korunmasina iliskin acilen tedbir alinmasi gereken durumlarda havza-
larin korunma planlarinda degisiklik yapilabilecegi ortaya koyuluyor. Degisiklikler, yonetmelige aykiri olmamasi kaydiyla Bakanlik¢a

hazirlanan/hazirlatilan bilimsel rapor cergevesinde ve ilgili kurum ve kuruluslarin gorisleri alinarak gergeklestirilecek.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



