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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD yonetimi tarafindan
duyurulan karsilikhlik esasina dayanan tarifeler bu sabah itibariyla yirirlige girdi. ABD
yonetimi ayrica Cin’e yonelik olarak ilave %50 giimrik tarifesi uygulanacagini duyurdu.
Bdylece Cin mallarina uygulanan toplam glimrik vergisi orani %104 oldu. ABD 10 yillik
tahvil faizi 10 baz puan artisla %4,26, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
yukselisle %2,63 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,4 dlsis gorildl. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %2,2, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,4 diisis gergeklesti. Altinin ons fiyati yatay
seyretti ve Bitcoin %2,4 diistisle 77 bin 38 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Mart ayi hazine nakit dengesi verilerini, istanbul Sanayi Odasi (iSO) da
Mart ayi ihracat iklim endeksi rakamlarini yayimladi. TCMB Bagkani Fatih Karahan diin
gerceklestirdigi sunumda lretim gostergelerinin iktisadi faaliyette toparlanmaya isaret
ettigini belirterek, yurtigi talebin ilimli seyretmekle birlikte bir miktar direncli oldugunu
ifade etti. Baskan Fatih Karahan ayrica enflasyondaki diistis siirecinin strdigini ve
maliyet artislarinin yavasladigina dikkat cekti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii yikselisle kapatt. Ulke risk primi yikselse de, TL cinsi tahvil
faizlerinde diisiis gériildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Yeni Zelanda ve Hindistan
Merkez Bankalari politika faizlerini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan disiirerek
sirasiyla %3,50 ve %6,0’a ¢ekti. Kiiresel tarafta bugin tarifeler konusundaki haber akisi

takip edilecek.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

HMB Mart ayi1 hazine nakit gerceklesmelerini yayimladi. Mart’'ta nakit bazli gelirler yillik bazda %51,8 artarken, toplam
giderlerde artis %58,3 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %52,6 olurken, faiz giderlerinde artis %113,9
oldu. Bu sonuglarla, Mart 2024’te 103,8 milyar TL olan faiz disi agik 162,9 milyar TL'ye yiikseldi. Nakit bazl toplam agik ise
167,0 milyar TL'den 298,4 milyar TL'ye cikt1.

iSO Mart ayi ihracat iklim endeksi rakamlarini yayimladi. Subat ayinda 51,1 olan ihracat iklim endeksi Mart’ta 51,5’e
yukseldi ve ihracat pazarlarinin talep kosullarinda ilk geyrek sonu itibariyla ilimli iyilesmeye isaret etti. S6z konusu iyilesme,
Haziran 2024’ten bu yana en belirgin diizeyde gercgeklesti. Boylece ihracat ikliminde kesintisiz gliclenme egilimi 15. aya

ulast.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kalkinma ve yatirnm bankalarinin saglayacaklari fonlara iligkin yeni diizenlemeler vyiiriirliige girdi. Resmi Gazete’'de
yayimlanan Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) yoénetmeligine gére, kalkinma ve yatirnm bankalari
ortaklar, istirakler, bagh ortaklklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklardan fon sdzlesmesi yapilmasi sartiyla fon
saglanabilecek. Bir dogrudan veya dolayh ortaktan saglanan fon tutari toplami, bu ortagin kalkinma ve yatirrm bankasinin
sermayesindeki payl oranina karsilik gelen 6zkaynak tutarini asamayacak. Bununla birlikte, nitelikli pay sahipleri ve bunlarin
dahil oldugu risk grubunda yer alan dogrudan veya dolayli ortaklar ile kamu tiizel kisiligini haiz dogrudan veya dolayl pay
sahiplerinden saglanan fonlar hakkinda bu sinir uygulanmayacak. Kredi misterilerinden, ortakliklarindan ve ortaklarindan
saglayacaklari fonlar mahiyetlerine gore; kredi miusterileri fonu, ortakliklar fonu ve ortaklar fonu hesaplarinda izlenecek.
Kalkinma ve yatirim bankasi nezdinde bulundurulan nakit teminatlar; hangi kredi karsiliginda bulunduruldugunun agikga
belirtilmesi, kredinin vadesi boyunca séz konusu nakit teminatlar tizerinde tasarrufta bulunmayi engellemek lizere rehin ya
da temlik s6zlesmesi kurulmasi, teminat tutari ile faiz/kar payi, komisyon gibi kredi karsiliginda tahsil edilecek her turli
Ucret de dahil olmak (izere bankacilik usul ve prensipleriyle uyumlu olmasi sartlariyla belirlenen kurallar kapsaminda

degerlendiriimeyecek.

ABD Baskani Donald Trump yerli komiir iiretimini artirmaya yonelik kararnameyi imzaladi. Kararname ABD’de komiir
Uretimi Gzerindeki dizenleyici engelleri kaldirarak tlkede artan enerji talebini karsilamak icin komir kullanimini tesvik

etmeyi ve komr ihracatini artirmayi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



