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Yiiksek seyreden jeopolitik belirsizlikler riskli varliklari satis baskisi altinda tutuyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii zayif tamamladi. ABD’de Nisan ayi tarim digi istihdam

Giinliik Degisimler

verileri karigik bir tablo cizerken, jeopolitik belirsizliklerle birlikte riskli varliklarda zayif bir seyir
gozlendi. Avrupa Komisyonu’nun Rusya’ya yonelik petrol ambargosu planina iliskin Gye dlkeler Dolar/TL BIST 100
arasindaki gorus ayriligl strdi. Bazi Ulkelere gegici istisnalar getirilerek yasaklarin asamali olarak W% A 07 249 ¥ 03

uygulanabilecegi goriisi 6n plana gikti. Bu gelismeler ve haber akisi altinda Brent tipi ham petroliin

TR2Y TR 10Y
varil fiyati %1,3 artisla 112,4 dolara gikarken, altin fiyatt %0,3 artis kaydetti. ABD 10 yillik tahvil faizi 804 A 135hp 291 A 12
11 baz puan artigla %3,14’e ylkselirken, dolar gelismekte olan ekonomi para birimleri karsisinda
DXY MSCI Diinya
glclendi. Dolar endeksi ise ginu hafif gerileyerek tamamladi. MSCI gelismekte olan ekonomiler Y
1037 ¥ -0.1% 2760 ¥ -0.8%
hisse senedi endeksi %2,6, MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,8 geriledi.
. ' . . Lar . - . - Altin (ons, $) ABD 10Y
Tirk finansal piyasalarda kiiresel egilimlerle uyumlu zayif bir seyir gozlendi. TCMB verileri
1883 A 0.3% 34 A 11bp
Nisan’da TL'nin reel olarak toparlandigini ortaya koyarken, Fiyat Gelismeleri raporunda uluslararasi
emtia fiyatlari ile tedarik sorunlarinin tiketici fiyatlari Gizerinde baski yaptigina dikkat cekti. Kiiresel Brent varil, $) Karbon (ton, €)
1124 & 1.3% 915 A 3.0%

risk istahinin zayif oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %

0,6 geriledi. Tahvil faizleri ve Ulke risk primi hizli ylkselirken, TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet
Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

karsisinda %0,6 deger kaybetti.

almaktadir.

Yeni giine de kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. G7 (ilke liderleri Ukrayna Devlet Bagkani
Volodimir Zelensky’nin videokonferans ile katildigi toplantida Rusya’dan ham petrol ithalatini
yasaklama konusunda soéz verirken, ABD Sberbank ve Gazprombank'in yoneticileri ile tG¢ Rus
televizyon kanalina yaptirim karari aldi. Cin’in dis ticaret dengesi Nisan ayinda beklentilerin hafif
Uzerinde fazla verirken, COVID-19 salginini sinirlamak Gzere uygulanan kisitlama tedbirleri kiiresel
finansal piyasalarda riskli varliklarin satis baskisi altinda kalmasina yol agiyor. Glnin ilerleyen
saatlerinde makroekonomik veri takvimi goérece sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik
haberler takip edilecek. Jeopolitik glindem agisindan ise Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in
Zafer Glnil konusmasinda verecegi mesajlar ve Ukrayna ile devam eden gatismalari savas olarak
tanimlayip tanimlamayacagi 6énemli olacak. Yurtigcinde glindemin on sirasinda Hazine’nin iki yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraci olacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusuniliyor.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast o MSCl Tirkiye 22 |

Dolar/Rus Rublesi 6.4% MSCI Kuzey Amerika 07%
Dolar/Brezilya Reali 1.0%

Dolar/Japon Yeni 0.3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.1% MSCI Diinya -0.8%

MSCI Latin Amerika -0.8%

Euro/Dolar 0.1% MSCI GOU Avrupa -0.8%
Dolar Endeksi -0.1%

ingiliz Sterlini/Dolar -0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4%
JP Morgan GOU Endeksi -0.7% MSCI Asya Pasifik -2.9%

MSCI Avrupa -1.4%

MsCl GOU -2.6%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 9 Mayis 2022

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin ekonomisi Nisan ayinda beklentilerin hafif {izerinde dis ticaret fazlasi verdi. Nisan’da ihracat yillik bazda %3,2 olan tahminlerin

bir miktar tizerinde %3,9 artarken, ithalat %3 daralma beklentilerinin aksine yatay kaldi. Bu ortamda dis ticaret fazlasi 50,7 milyar

dolar olan piyasa ortalama beklentisinin hafif tizerinde 51,1 milyar dolar seviyesinde geldi.

ABD’de Nisan ayi istihdam verileri karigik bir tablo gizdi. Tarim disi istihdam bir dnceki aya gore 391 bin kisi olan beklentilerin

Uzerinde 428 bin kisi artarken, issizlik orani %3,6’da sabit kaldi. Ayni dénemde ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,4’lik

tahminlerin hafif altinda %0,3 artarken, saatlik kazanglarin yillik artis hizi %5,6’dan %5,5’e indi.

Nisan’da nominal olarak dar bir bantta dalgalanan TL reel olarak hizli deger kazandi. TCMB verilerine gore, reel efektif doviz kuru

endeksi Nisan’da aylik bazda %6,1 ylkselisle 57,1’e ¢ikti. TL diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda reel olarak %

4,5 degerlenirken, gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda reel deger kazanci %7,4’e ulasti.

TCMB Nisan ayi Fiyat Gelismeleri raporunda uluslararasi emtia fiyatlan ile tedarik sorunlarinin tiiketici fiyatlan lizerinde baski
yaptigina dikkat cekti. Nisan’da tiiketici yillik enflasyonundaki artisin alt gruplar geneline yayildigini belirten TCMB en belirgin
katkinin gida basta olmak lzere enerji ve hizmet gruplarindan geldigini not etti. Gida igerisinde taze meyve ve sebze fiyatlarinin hizli
arthigini ifade ederken, enerji enflasyonunda dogal gaz ve sebeke suyu gibi yonetilen/yonlendirilen kalemlerdeki gelismelerin roltini

belirtti. Hizmetler tarafinda, enerji ve gida fiyatlarindaki gériinime paralel olarak ulastirma ve lokanta-otel gruplarinin 6ne giktigini

vurguladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aygaz, Cola-Cola icecek, Petkim ve Tiipras ilk ¢eyrek finansal sonuglarini 1. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1¢21
agiklad. Aygaz 201 212 -11
Coco-Cola icecek 630 616 403
Tiirkiye otomotiv pazari Nisan’da diiglisiinii siirdiirdii. Otomotiv |Petkim 1,754 995 884
Tupras 896 1,051 -760

Distribiitorleri Dernegi (ODD) verilerine gére, otomobil ve hafif ticari arag

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
pazan gegtigimiz ay yilhk %2,4 diisiis kaydetti ve 60.035 adet oldu. PR

Otomobil satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,8 azalarak 45.564 adet Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
olurken, hafif ticari ara¢ pazarn %10,4 artarak 14.471 adet oldu. Nisan ayi izz
verisi, toplam pazarda yillik bazda dislisiin Ust Gste 10’uncu aya tasindigini 800
ve satiglarin son 10 yil ortalamasina karsin %6,8 azalis kaydettigini gosterdi. izz

Buna karsin, yerli araglarin payi bir dnceki yilin ayni dénemine gore 2,8 200

ylzde puan artarak %45,5 oldu.
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Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) verilerine gore,
otomotiv endiistrisinin 2022 yili Nisan ayi ihracati bir 6nceki senenin ayn /"0 @ flonomicArstmalar

dénemine gore %11,5 artis ile 2,7 milyar dolar oldu. Nisan’da en buyiik

Urlin grubunu olusturan tedarik endustrisinde ihracat %9,5 artarak 1 milyar 151 milyon dolar olurken, binek otomobil ihracatt %10
azalarak 807 milyon dolar, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracatt %54 artarak 462 milyon dolar, otobis-minibis-midibiis

ihracati da %21,5 artarak 100 milyon dolar oldu.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel Miidiirliigli, 2022 yilinin Nisan ayina ait hava yolu yolcu istatistiklerini agikladi.
Gegtigimiz ay Tirkiye genelinde hizmet veren havalimanlarinda 5,39 milyon i¢ hat, 6,20 milyon dis hat olmak lzere toplam 11,59

milyon yolcuya hizmet verildi. S6z konusu rakamlar yillik bazda i¢ hat trafig§inde %45,2, dis hat trafiginde %152,1 ve toplam trafikte %
88,1 artig ifade ediyor.

Nis 22

Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) Y erli Payi (son 12 ay, sag eksen)
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK 2021 yilina iliskin “Gelir ve Yasam Kosullari Aragtirmasi” sonuglarini agikladi. Gegen yil en yilksek esdeger hanehalki
kullanilabilir fert gelirine sahip %20'lik grubun toplam gelirden aldigi pay bir dnceki yila gore 0,8 puan azalarak %46,7'ye diiserken, en
diisuk gelire sahip %20'lik grubun aldigi pay 0,2 puan artarak %6,1'e yikseldi. Gini katsayisi bir 6nceki yila gére 0,009 puan azalis ile
0,401 olarak tahmin edildi. Turkiye'de yillik ortalama hanehalki kullanilabilir geliri yillik %10,6 artarak 76,7 bin TL oldu. Yillik ortalama
esas is gelirleri sirasiyla isverenlerde 136,3 bin TL, Ucretli maaslilarda 46,9 bin TL, kendi hesabina galisanlarda 37,9 bin TL ve
yevmiyelilerde 18 bin TL olarak hesaplandi. Gegen yila gore en yliksek artis %14,0 ile kendi hesabina ¢alisanlarda, en diisik artis ise %
2,4 ile yevmiyelilerde oldu. Oturulan konuta sahip olanlarin orani gegen yila gére 0,3 puan azalarak 2021 yilinda %57,5 olarak
hesaplanirken, kirada oturanlarin orani %26,8, lojmanda oturanlarin orani %1,2, kendi konutunda oturmayip kira édemeyenlerin

orani ise %14,6 oldu.

Mart ayinda 971 projeye toplam 40,7 milyar TL tesvik belgesi verildi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'nin Resmi Gazete’de yayimlanan
yatinm tesvik belgesi listesine gore, Mart ayinda toplam 40,7 milyar TL tutarinda tesvik belgesi verilirken bu yatirimlarin
gerceklesmesiyle 27.201 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor. Mart ayinda en yiksek tutarh tesvik belgesi 10,27 milyar TL ile Fraport

TAV Antalya Yatirim Yapim ve isletme A.$.’nin yatirimi igin diizenlendi.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) Paneli, Avrupa Birligi (AB) tarafindan belirli gelik iriinlerine uygulanan korunma 6nlemine karsi
Tiirkiye’nin baslathg davada Tiirkiye lehine karar verdi. Ticaret Bakanligi’ndan yapilan yazil agiklamada, DTO Paneli’nin Tiirkiye’nin
tezlerini destekledigi ve AB’nin uygulamakta oldugu 6nlemlerin ticaret kurallarina aykiri olduguna hikmettigi ifade edildi. Agiklamaya
gore, 29 Nisan 2022 tarihinde DTO dyeleriyle paylasilan Panel Raporu’nda, AB’nin, dnlemlerini Korunma Onlemleri Anlasmasi’na

uyumlu hale getirmesi gerekiyor. AB, ¢elik Griinlerini koruma dnlemlerini 2018 yilinda uygulamaya koymustu.

Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi Nisan ayinda bir 6nceki ) ) "
Nominal Gida Fiyatlari (yillik degisim)

aya kiyasla %0,8 gerileyerek tiim zamanlarin rekor seviyesi olan 1‘2‘21 e T T
159,7’den 158,4’e diistii. Yillik bazda da yavaslama gozlenen gida fiyat 100% sut Uriinleri
80% Y a5 |ar
endeksi bir onceki yilin ayni dénemine kiyasla %29,8 arth. Fiyat 60% —— -
40% .
endeksindeki aylik bazda sinirli gerilemede, bitkisel yag ve tahil 20% o 298%
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fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Alt gruplar bazinda incelendiginde

Nisan ayinda en vyiksek yillik fiyat artisi %46,5 ile bitkisel yaglar

R ® . ® . . 553 85 288222 R R RIS NA
grubunda kaydedilirken, bunu %34,3 ile tahillar ve %23,5 ile sit E > g z>g8 z> g »>38 == &g
o s Yo s *os *¥ o s *® o s "% o

uranleri takip etti. Ote yandan, butun alt endekslerin yillik artisinda .4 £ao TskB Ekonomik Aragtirmalar

Mart ayina kiyasla yavaslama oldugu dikkat gekti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



