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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhklara olan talep diin ayrisan performanslar sergilediler.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir
izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi Susan Collins enflasyonun Fed’in hedefine geri
dénmesinin muhtemelen beklenenden daha uzun siirecegini sdyledi. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann, faiz oranini hizli bicimde dusirmek igin bir
neden gormedigini soylerken, alacaklari kararlarda Fed’in de bir nebze etkisi
olabilecegini belirtti. isvec Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puanlik bir indirimle
%3,75’e ¢ekti. Brezilya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda
%10,75’ten %10,50’ye indirdi. Din ABD Hazinesi’'nin 42 milyar dolarlik 10 yil vadeli
tahvil ihracina talebin goérece zayif gelmesinin ardindan ikincil piyasada 10 yillik tahvil
faizi 3 baz puan artisla %4,49 yikseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
artisla %2,46 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi ve MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinin her
ikisi de %0,2’ser dislis kaydettiler. Brent tipi ham petroliin varil fiyah %0,5
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyati %1,2 geriledi. Altinin ons fiyati %0,2
gerilerken, Bitcoin %2,2 disiisle 61 bin 564 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) Nisan ayi hazine nakit gerceklesmelerini, istanbul Sanayi
Odasi (iSO) da Nisan ayi ihracat iklim endeksini yayimladi. S&P Global Kidemli
Direktori Frank Gill, Turkiye'nin kredi notu hakkinda yaptigl degerlendirmede, bir not
artisi daha olmasi igin Tirkiye’nin net rezervlerine bakacaklarini ve Tirkiye

ekonomisinde sert inis senaryosunu géz ardi etmediklerini séyledi. Borsa istanbul
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirastyla %0,9 ve %1,1 disiisle kapatti. Ulke risk primi yatay seyrederken, uzun

vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde disis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Nisan ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi ve ithalatin
daha hizli artisiyla dis ticaret fazlasi beklentilerin altinda kaldi. TCMB makroihtiyati cercevede sadelesme adimlari
kapsaminda Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile menkul kiymet tesisine iliskin diizenlemeyi yurirlikten kaldirdi.
TCMB ayrica Resmi Gazete’de yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’'de
“Merkez Bankasinca belirlenen usul ve esaslara gore kredilerin bilango buyilkliklerine oranina bagl bir gosterge
cercevesinde belirlenen seviyenin altinda olan bankalara ve finansman sirketlerine bu madde hikimleri uygulanmaz”
ifadesine yer verdi. Bugiin kiiresel tarafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB

Enflasyon Raporu 2024-1I'yi yayimlayacak.

Cin’in dis ticaret fazlasi Nisan’da beklentilerin altinda kaldi. Nisan’da ihracat yillik bazda %1,5 ile beklentilerin hafif
Uzerinde artarken, ithalatta yillik artis %8,4 ile %4,7’lik tahminlerden giicli gerceklesti. Boylece dis ticaret fazlasi 81,0

milyar dolarlik beklentilerin altinda 72,4 milyar dolar seviyesinde geldi.

Hazine’nin nakit gerceklesmeleri Nisan’da faiz giderlerdeki hizh artisla gegen yilin {izerinde agik verdi. Gelirler
Nisan’da yillik bazda %156,2 artarken giderlerde artis %113,8 olarak gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %101,2
olurken, faiz giderleri %288,9 artis kaydetti. Boylece faiz disi 131,8 milyar TL ile gecen yilki seviyesinin hafif altinda kalsa
da toplam nakit bazli agik yillik bazda %49,0 genisleyerek 237,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Nisan verisiyle birlikte
yilin ilk dort ayinda faiz disi agik 477,7 milyar TL, toplam nakit acigi ise 807,4 milyar TL oldu.

iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi Nisan ay1 sonuglarini yayimladi. Mart ayinda 51,6 olan ihracat iklimi endeksi, Nisan
2024'te 52,3’e yiikseldi. ihracat pazarlarinda talep kosullarinin giiclenme egilimi, ikinci ceyregin baslangicinda da devam
etti. Ihracat iklimindeki iyilesme belirgin diizeyde ve Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek oranda gerceklesti. Nisandaki

belirgin iyilesmeyle beraber ihracat talep kosullarinda giiclenme egilimi dérdiinci aya ulasti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Eximbank, iki adet kredi anlagmasi imzaladi. Banka, Asya Altyapi ve Yatirrm Bankasi (AlIB) garantisi altinda bir bankalar
konsorsiyumundan 285,7 milyon dolar tutarinda 10 yil vadeli bir fon temin etti. Banka ayrica Uluslararasi imar ve
Kalkinma Bankasi (IBRD) garantisi ve Hazine ve Maliye Bakanligi’nin karsi garantisi altinda bir bankalar konsorsiyumu ile

1 milyar euro tutarinda 10 yil vadeli kredi anlagsmasi imzaladi.

Tiirk Ekonomi Bankasi (TEB), Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile 100 milyon euro tutarinda Basel-lll uyumlu sermaye
benzeri (Tier-11) tahvil ihrag etti. 10 yil vadeli tahvilin 5’inci yilda geri ¢agirma opsiyonu bulunuyor. Saglanan finansman
ile Glkemizde iklim degisikliginin etkilerinin azaltilmasina ve uyumlanmasina yonelik projelere, kadinlara ait isletmelere
ve tarim isletmelerine odaklanarak kiiciik ve orta &lcekli isletmelerin (KOBi’ler) finansman erisiminin desteklenmesi

amaglaniyor.

Giiney Kore, uilkedeki elektrikli ara¢ batarya lireticilerine 7 milyar dolar tutarinda mali yardim saglayacak. S6z konusu
yardim, kritik mineraller konusunda Cin’e bagimliligi azaltacak bir arz zincirinin insa edilmesini amacliyor. Gliney Kore

Sanayi ve Enerji Bakanligl, mali yardimin vergi indirimleri ve kredileri icerecegini agikladi.
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Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki deprem boélgesinde "500 bin civarinda konut ve is yeri"
yapilmasinin planlandigini agikladi. AFAD'dan 400 bin civarinda konut, 40 bin civarinda ise ig yeri hak sahipligi bildirisi
aldiklarini agiklayan Bakan Ozhaseki bu sayinin 500 bine yaklasacagini beklediklerini séyledi. Bakan Ozhaseki iilke
genelinde 1240 santiyede 110 bin galisan ile ¢calismalarin stirdigind, su ana kadar 76 bin konutun teslim edildigini ve

geriye kalan tiim konut ve is yerlerinin gelecek yil ortasi veya sonbahar doneminde teslim etmeyi planladiklarini belirtti.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) ile ExxonMobil arasinda is birligi anlasmasi imzalandi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada, BOTAS ile ExxonMobil arasinda
imzalanan uzun vadeli sivilastirilmis dogal gaz (LNG) tedariki anlasmasinin enerji kaynaklarinin gesitlendirilmesinde rol

oynayacagi belirtildi.

Bloomberg’de yayimlanan habere gére gelir gruplari icin farkh dogal gaz ve elektrik tarifeleri belirleme konusunda
calisma yapiliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlgl tarafindan yapilan calisma ile dustk gelirli hanelerin disik
faturalarla desteklenmesi planlaniyor. Haberde, calismasi yapilan uygulamanin gelir ve tiketim arthkca tarifelerin

kademeli olarak artirilabilecegi anlamina geldigi de belirtiliyor.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) petrol fiyati tahminini asagi yonlii revize etti. EIA tarafindan yayimlanan “Mayis
2024 Kisa Dénem Enerji Gorinimid” raporuna gore, Brent petrolin varil fiyati 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 87,79 ve
85,38 dolar olarak tahmin edildi. Bir 6nceki tahminde 2024 ve 2025 yillari icin tahmin edilen Brent petroliin varil fiyat
sirasiyla 88,55 ve 86,98 dolar idi.

Diinya Bankasi'nin "Yaganilabilir Bir Gezegenin Tarifi" raporuna gore zirai
gida sistemleri iklim degisikligi ile miicadele igin biiyiik ve heniiz yeterin-
ce kullanilmamis maliyet etkin bir kaynak niteliginde. Raporda yillik 16
gigaton sera gazi emisyonu ile zirai gida endustrisinin kiiresel sera gazi
emisyonlarinin yaklasik tgte birinden sorumlu olduguna dikkat gekiliyor.
Emisyonlari 2030'a kadar yariya indirip diinyayi net sifir patikasina koyabil-
mek igin ise yillik yatirimlarin 18 kat arttirilarak 260 milyar dolar seviyesine

cekilmesi gerekiyor. Fakat boylesi bir yatirnmin getirilerinin maliyete kiyasla b2

¢ok daha fazla olacagi 6ngoruluyor. Saglik, ekonomi ve gevre adina yarati-
lacak faydalar bu sayede 2030'a kadar 4,3 trilyon dolara ulasabilir. Rapor-
da orta gelir grubu ulkelerin uygun maliyetli emisyon azaltma firsatlarinin dértte tglini bulundurduguna, yiksek gelirli tlkelerin ise
yenilenebilir enerjiyi tesvik etmek ve daha strdirilebilir beslenme gegislerine tesvik icin daha fazla adim atabilecegine dikkat gekili-

yor.
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Ember Climate 2023 Kiiresel Elektrik Goriiniimii raporunu yayimladi. Rapor yenilenebilir enerji kaynaklarindan dretilen
kiresel elektrik payinin 2017 yilindaki %25’ten 2023 yilin-
da %30’a ulasarak yeni bir rekor kirdigini belirtiyor. Em- Kiiresel Yenilenebilir Elektrik Uretiminin Kaynaklara Gére

Payi (%)
ber Climate bu rekorda en biyik payin gines ve riizgara

100%

ait oldugunu belirtirken, kuraklik sebebiyle hidroelektri- 90%
gin payinin son 5 yilin en disik seviyesine indigini ekli- ji
yor. 2023 yilinda kiiresel elektrik talebinin yillik 627 tera- §$°
vatsaat (TWh) artarak 29,470 TWh’a ulastigini belirten 409':
Ember Climate, talep artisinin elektrikli araglar, 1si pom- 2$
palari, elektrolizérler, klima ve veri merkezlerinden kay- 10%

0%

naklandigini 6ne cikariyor. Rapora gore Turkiye’'nin ise 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
elektrik tretimindeki yenilenebilir enerji kaynaklarinin m Hidroelektrik  mGlines  mRizgar  m Diger Yenilenebilir
payl 2017 yilindaki %27 degerinden 2023’de %42’ye ¢ik-  Kaynak: Ember Climate, TSKB Ekonomik Arastirmalar

t.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



