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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Bagkani Donald Giinliik Degisimler

Trump ingiltere ile tarifeler konusunda anlasmaya vardiklarini duyurdu. Baskan
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%10'luk tarife orani ise yiiriirliikte kalacak. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini
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beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirerek %4,25’e cekti. isve¢ ve Norveg Merkez
Bankalari ise faiz oranlarini sabit tuttu. ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla
%4,37, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan yikselisle %2,52 seviyesine geldi. Altin (ons, $) ABD 10Y

Dolar endeksi %1,0 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada BV A WA 1
%0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 yikselis goruldi. Brent tipi 628 A 28 B3 A 1%
ham petrolln varil fiyatinda %2,8, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,7 arti Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,8 geriledi ve Bitcoin %6,1 artisla 102 bin 632 dolardan 1026324 61% 07 W 05%

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Nisan ay! hazine nakit dengesi verilerini yayimladi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin glini ylkselisle kapath. TL cinsi tahvil faizlerinde

diisus gorilurken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Nisan ayi dis ticaret
istatistikleri yayimlanirken, veriler dis ticaret fazlasinin beklentilerin {izerinde
gerceklestigini ortaya koydu. Yurticinde bugiin Mart ayi sanayi Uretimi verileri

yayimlanacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

BoE politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirerek %4,25’e gekti. 9 Giyenin 5’i 25 baz puan, 2 lye ise 50
baz puan indirim yoniinde oy kullanirken, iki Uye ise faizlerin sabit tutulmasi yoniinde karar belirtti. Karar metninde
dezenflasyonda son iki yilda gorilen ilerlemenin, BoE'nin para politikasinda kademeli bir sekilde gevsemesine imkan
verdigi ifade edildi. Kiresel belirsizliklerin arttigina dikkat ¢ceken BoE, 6niimuizdeki donem kararlarinda riskleri dikkate

alarak ilerleyecegini belirtti.

Cin’de Nisan ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Buna gore ihracat Nisan ayinda yillik bazda %8,1 arth ve tahminleri

geride birakt. ithalatta ise %0,2 daralma goriildii. Béylece dis ticaret fazlasi 96,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

HMB Nisan ayi hazine nakit gerceklesmelerini agikladi. Nisan’da nakit bazl gelirler yillik bazda %64,0 artarken, toplam
giderlerde artis %40,2 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %25,7 olurken, faiz giderlerinde artis %144,4
oldu. Bu sonuglarla, Nisan 2024’te 132,2 milyar TL agik veren faiz disi denge 73,6 milyar TL fazla verir konuma geldi. Nakit

bazli toplam acik ise 237,1 milyar TL'den 183,5 milyar TL'ye indi.

Mayis ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerindeki gerileme siirdii. 2 Mayis haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,7 milyar dolar, altin rezervleri de 0,8 milyar dolar diislis gosterdi. Boylece brit rezervler 138,5 milyar dolara indi.

Benzer sekilde, net rezervler de 2 Mayis haftasinda 35,0 milyar dolardan 32,8 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 2
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yaklasik 0,7 milyar dolar gerileme kaydetti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bim Magazalari, Pegasus, Tekfen Holding ve Vakifbank 2025 yili ilk geyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G24
Bim Magazalari 2,705 3,595 5,355
Pegasus -2,635 -2,878 -3,501
Tekfen Holding -733 101 -733
Vakifbank 20,034 15,147 12,023

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tiirkiye’den Suriye’ye dogal gaz akisi 3 ay icinde baglayacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
gerceklestirdigi bir konusmaya gore Suriye’ye gilinlik 6 milyon metrekip dogal gaz génderilecek ve bu dogal gaz elektrik
Uretiminde kullanilacak. Bununla birlikte Bakan Bayraktar Halep’e yaklasik 200 megavatlik (MW) elektrik tedarik yapildigini
ve bu kapasiteyi artirmak igin uluslararasi izin siireglerinin tamamlandigini belirtti. Buna gére mevcut ihracata 500 MW lk

ekleme yapilmasi ve yaklasik 700-800 MW’lik ihracata ulasilmasi hedefleniyor.

Avrupa Parlamentosu arag iireticilerine yonelik emisyon hedefleri
diizenlemesini kabul etti. Avrupa Birligi (AB) bu sene itibariyla yeni
aracglarin ortalama emisyonlarini azaltma yoninde bir uygulamayi
hayata gecirecek, bunu yapamayan arag Ureticileri de yliksek para
cezalari ile karsi karslya kalacakti. Parlamentoda oylanan yeni tasari
ile ise arag Ureticilerinin emisyon azaltim hedefine yillik emisyonlari

ile degil, 2025-2027 donemi ortalamasi ile uymalari yeterli olacak. ®

Bir parlamento lyesinin basina yansiyan agiklamalarina gore sirada-
ki dizenleme AB'nin 2035 yilina kadar i¢cten yanmali motorlu arag

satislarini asamali olarak durdurma hedefi ile ilgili olacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



