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Kiiresel piyasal arda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akigi diinya ekonomisindeki toparlanmay teyit etse de Persembe glinkii ABD
Mayis enflasyon verilerine kadar piyasanin verilere tepkisi sinirl kaldi. Diinya
Bankasi kiiresel goriiniime dair beklentilerini iyilestirirken, toparlanmanin di-
zensiz olduguna dikkat ¢ekti. ABD’de Nisan ayi acik is verileri rekor seviyede
gelirken, Euro Bolgesi'nin 2021 ilk geyrek biylime verileri yukari yonde revize
edildi. Almanya yatirimci giiven endeksi (Zew) Haziran’da hafif geriledi. Pek gok
resmi kurulusun internet sitesindeki kesintiler siber saldiri kaygilarina yol agar-
ken, giin icinde finansal piyasalarda dalgali bir seyir gozlendi. Ote yandan, iilke-
ler salgini sinilamaya dontik kisitlama tedbirlerini gevsetmeye devam etti. Gi-
nt ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puanlik diistsle %1,53"ten tamamlarken, dolar
diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda bir miktar guglenerek ka-
padi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ise aynsan performanslar
gbzlendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 geriler-
ken, MSCI diinya hisse senetleri endeksi yatay kaldi. Altin fiyatlari hafif geriler-

ken, Brent tipi ham petrolin varil fiyat1 %1,0 yukselisle 72,2 dolardan kapandi.

Bu kiiresel arka planda yurtigi finansal varliklar bir miktar toparlandi. Onceki
glin oldugu gibi Hazine’nin diinku i¢ borglanma ihalelerinde faizler yikselirken,
Mayis ayi ihracat ikim endeksinde iyilesme sirdii. Borsa istanbul 100 gésterge
endeksi yatay kapanirken, gésterge 30 endeksinde %0,1’lik sinirl yukselis kay-
dedildi. TL, dolar ve euro esit agidikl sepet karsisinda %0,2 oraninda deger ka-
zanirken, ulke risk primi ve uzun vadeli TL ve dolar cinsi faizler bir miktar gerile-
di.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle baslangi¢ yapt. Cin’in
Mayis ayi enflasyonu kansik bir tablo ortaya koyarken, ABD 10 yillik faizi son bir
ayin en disik seviyesinde seyrederek baz riskli varlikan destekliyor. Glinin
ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere
ek olarak Kanada Merkez Bankasi (BoC) faiz karari takip edilecek. Yurtiginde
veri gindemi sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler
ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngo-

rillyor.
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10-Haz TUIK, insaat maliyet endeksi, Nisan
TUIK, Dis ticaret endeksleri, Nisan
TUIK, Isglicii istatistikleri, Nisan
Euro Bolgesi, ECB faiz karan

ABD, TUFE, Mayis

TUIK, Sanayi {iretimi, Nisan

TUIK, Perakende satislar, Nisan
TUIK, Giroendeksleri, Nisan

TCMB, Beklenti Anketi, Haziran

11-Haz

. . Gunluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,448 0.0% 1.4% -2.0%
BiST-30 1,548 0.1% 3.7% -5.4%
XUSIN 2,615 -0.1% -2.2% 11.8%
XBANK 1,221 0.2% 9.3% -21.7%
Sevive Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
U Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.5979 0.3% 3.8% 15.7%
Euro/TL 10.4565 -0.4% 3.9% 15.1%
Sepet Kur* 9.5272 -0.1% 3.8% 15.4%
Euro/Dolar 12171 -0.1% 0.2% -0.3%
Dolar/JPY 109.49 0.2% 0.8% 6.1%
DXY 90.0760 0.1% -0.7% 0.2%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.90% 18.90%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.78% 18.89%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.50% 6.58%
ABD - 10 yillik tahvil 1.53% 1.57%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.87%
23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.46%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1892.8 -0.3% 3.0% -0.2%
Reuters/Jefferies CRB* 2227 0.8% 2.5% 25.9%
Brent (Dolar/varil) 722 1.0% 4.8% 39.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.1 1.9% 6.7% 23.2%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda beklentilerini iyilestirdi. Raporda Diinya Bankasi, 2020 yilinda rekor seviyede dara-
lan diinya ekonomisinin 2021’de bir 6nceki tahminine gore 1,5 yiizde puan daha yukarida %5,6 biiylyecegini 6ngordii. COVID-19 salginin
olumsuz ekonomik etkilerinden ABD basta olmak tizere gelismis ekonomiler 6nculigiinde ¢ikildigl ifade ederken, biylimenin belli Glkelerde
yogunlastigini belirtti. Bu nedenle diinya ekonomisindeki bu toparlanmanin diizensiz olduguna dikkat ¢ekti. Bununla birlikte, salginda yeni
dalgalardan, finansal kosullarda olasi sikilasmadan ve gelismekte olan ekonomilerin yiiksek borglulugundan dolayi kiiresel gérii niim Gizerinde

onemli agagi yonli riskler oldugunu belirtti.

Cin’de Mayis ayi enflasyonu karisik bir goriiniim gizdi. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mayis’ta bir dnceki aya gére %0,1 olan tahminlerin
dtesinde %0,2 gerilerken, yillik enflasyon Nisan’daki %0,9’dan %1,3’e yiikseldi. Ote yandan, iiretici fiyatlari endeksi (UFE) yillik enflasyonu

%6,8’den %8,5 olan beklentileri asarak 2008 sonrasi zirve olan %9,0’a ¢ikti.

ABD’de Nisan’da agik is sayisi rekor seviyeye ulasti. Ulkede acik is sayisi Mart ayindaki 8,3 milyon seviyesinde sabit kalacag beklentilerine
karsin 9,3 milyon seviyesine ylikseldi. Ayni donemde Ulkenin disticaret dengesi 75,0 milyar dolardan beklentilerle uyumlu bir sekilde 68,9 mil-

yar dolara geriledi.

Euro Bélgesi’nde 2021 ilk geyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verileri yukari yénde revize edildi. Oncii hesaplamalara gore, 2021 ilk gey-
rekte bir 6nceki déneme %0,6 daralan Euro Bolgesi’nde daralma orani %0,3 olarak iyilestirildi. Boylece bdlge genelinde GSYH’nin yillik bazda
%1,8 yerine %1,3 daraldig gorildi. Detaylar hane halki tiketimi negatif katki yaparken, yatirimlar ve net dis talepten biylm eye pozitif katki

geldigine isaret etti. Bolge genelinde istihdam ilk geyrekte bir 6nceki doneme gore %0,3, yillik bazda %1,8 oraninda azaldi.

Almanya’da yatirirmci giiven endeksi (Zew) Haziran’da zirve seviyesinden hafif geriledi. Mayis ayinda 84,4 olan Zew Haziran’da 86,0’a ylikse-
leceg tahminlerinin aksine 79,8’e indi. Mevcut durum alt endeksinde yiikselig siirse de genel endeksteki bu sonugta beklentiler alt endeksin-

deki gerileme etkili oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhig (HMB)din iki tahvil ile 1,8 milyar TL ve TUFE’ye endeksli tahvil ile 951,3 milyon TL i¢ borglanma gergeklestirdi.
15 Haziran 2022 vadeli iskontolu tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz%18,70 olurken, 17 Kasim 2027 vadeli degisken faizli tahvilin ihalesin-
de ortalama bilesik faizi %19,03 seviyesinde olustu. Diin ayrica Hazine 28 Mayis 2031 vadeli ve donemsel olarak %1,59 reel kir a oranina sahip

TUFE’ye endeksli kira sertifikasinin satisini tamamladi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) ihracat iklim endeksi Mayis’ta son 15 yilin zirvesine yiikseldi. Nisanda 56,0 olan iSO Tiirkiye imalat Sektori ihra-
cat iklimi Endeksi Mayis’ta 58,4’ yiikselerek imalat sanayi ihracatglarinin talep kosullarinda belirgin bir iyilesmeye isaret etti. S6z konusu s o-

nucta gelismis ekonomilerdeki glicli performans etkili olurken, gelismekte olan ekonomilerde tablo ortaya ¢ikti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ABD, Tirkiye'nin de aralarinda oldugu 90 iilkeye seyahat uyarisini gevsetti. ABD Disisleri Bakanlhg COVID-19 nedeniyle aralarinda Turki-

ye'nin de bulundugu 90 Ulke igin gecen ay 4'iincli seviyeye ¢ikardig seyahat uyansini, bu ay 3'lncl seviyeye indirdi.

Insaat Malzemeleri Ihracat Deger ve Miktar Endeksi
(yillik degisim, 3 aylik har. ort.)

= ihracat Deger Endeksi

s |hracat Miktar Endeksi

ingaat malzemeleri ihracati Nisan ayinda2,5 milyar dolarile veri tarihinin rekor seviyesini kay- o
detti. Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan hazirlananinsaat malze- |,
meleri sanayi disticaret endeksine gore, ihracat deger bazinda yillik %90,2 artigla 2,54 milyar do- o
lar seviyesine gelirken, miktar bazinda ise %46,1 artisla 5,82 milyon ton seviyesinde gerceklesti. s egeurnnanenaage R

ihracat birim degeri ise kilogram basina 0,44 dolar oldu.

Kaynak: IMSAD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Mayis ayinda 19 elektrik Gretim lisansi verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan listeye gore, Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda 19 yeni elektrik Gretim ve bir OSB dagitim lisansi verilirken, iki tretim lisansi sona erdirildi. Elektrik

Uretim lisansi verilen santraller arasinda 19 adet biyogaz/biyokitle enerjisi, 3 adet riizgar enerjisi ve 3 adet hidroelektrik santral bulunuyor.

2021 yilinda giinliik ortalama petrol iiretiminin 96,86 milyon varil olmasi bekleniyor. ABD . " " 01 yiina lskin Petrol Uretim & Tiiketim Tahmini
Enerji Enformasyon idaresi (EIA) Mayis ayina iliskin “Kisa Dénem Enerji Gériinimii” raporu- o, 2021 Vil Taketim Tahmini 82021 Yih Oretirn Tahmini
99 97.897 1 97.7973 97571 97.7 97.7 97.7

nu yayinladi. EIA, 2021 yilinin tamaminda Uretimin 2020'ye gére gunlik 2,64 milyon varil o %7 7 e
95

artarak 96,86 milyon varil olacagini 6ngordi. Nisan ayina iliskin raporda, 2021 yili tahmini %
91

glinliik 96,72 milyon varildi. EIA, 2022 yilinda da Uretimin glnlik 4,96 milyon varil artigla Zj

85

101,82 milyon varile yikselecegini tahmin etti. Bununla birikte, 2021 yili igin glinlik ortala- 3

ini
ini

ini
ini

cak Tahm

ma petrol tiketimi 97,67 milyon varil olarak tahmin edildi. EIA yayinladig raporda, Brent

bat Tahm
Mart Tahmini
Nisan Tahm
Mayis Tahm

Haziran Tahmini

S 3
petrolii icin spot fiyatin 2021 yilinda varil basina ortalama 65,19 dolar ve 2022 yilinda vari| /4 15K sonomkrstrmabr

basina ortalama 60,49 dolar olacagni 6ngordd.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru 22%
30%
25% KK 20%
20% ~
18%
15%
10% 16%
5%
14%
0% Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
o v 0 W N N ~N ~ 0 0N 0 o O o O o © © © - -
- - - - = - - -l - - - - = - - - N N N N N N 12%
R EEE R EEE R EEE N EEE R
& S ¥ S <X¥ &S <X ArsS <X @S <X S 1Yilhk 2 Yillik 3Yilk 5Yilhk 10 Yilhk
====Bor¢lanma ====Bor¢Verme ====PolitikaFaizi =====AOFM e Diin  ==—=Onceki Giin ====1Hafta Once ——1AyOnce ——2020 Sonu
GOU Para Birimleri / USD 2000 Hisse Endeksleri
31/12/2019 =100 !
160
2,500
140
2,000
120
1,500
100 1,000
0 500 777777
2 3 R 33 /3 "/ /R /IR AN ¢33 89 R 8888 E T
= v > N s 5 0z @ a2 = o > > >
£ 882§ 5 3% & § 88 38 2z ¢ s £ 2§ ¢ ¥ £ 8 5 § g & 2 8 5 2
«——TRY ~——ZAR ——BRL ——RUB INN  ——IND ——XU100 ——XU030 ——— XBANK —— XUSIN
Tirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 25
baz puan R
700
100 3.0%
600
2.5%
95
500
2.0%
400 90
1.5%
300 85
1.0%
200
80 0.5%
100
75 T T —— T — T T — 0.0%
o—r——v—+—7—+—7—7 "7 "7 7 """ 77— ® ¥ ¥ ¥ @ 9 g g g 2 g 8 T
T I 8 T 822 J 232323 I IIRKRLAIREN T £ E ¥ 8§ £ E EF 8 £ E E 8§ 2
8 FFET 8853578853538 3853 ° = ¢ ° = 8 °c = # ° =
s S S 2 e DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gésterge Faizler
130 ABD dolari cinsinden, 31/12/2019 = 100 3.0%
120 M
2.0% 2NN
110 6 w—t
100 \
|
I
90 1.0% ‘r \
o L\.——\
70
0.0% =
60 X T T T :
50 . . . . . . . . N
3 Q Q ] Q Q ] S ~
[ 2 2 N 2 ] © 2 o -1.0%
< o z T < w < o z 2017 2018 2019 2020 2021
== MSCI - Diinya ~ ====MSC| - GOU  =====MSCI - Tiirkiye | ibor - 3 Aylik Libor - 6 Aylilk  ====Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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