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I Guindem

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan dinamiklerle zayif bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif tamamladi. Agiklanan az sayida makroekonomik veri
akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, enflasyonist kaygilarin artigi riskli varlklarda
satis baskisina yol a¢ti. Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) kiiresel biyiime tahminlerini
asag cekerken, enflasyon tahminlerini ylkseltti. Euro Bolgesi’nin 2022 ilk geyrek gayri safi yurtigi
hasila (GSYH) bilyumesi yukari yonde revize edildi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, yillik %8'lik
enflasyon oraninin ABD igin kabul edilemez oldugunu yinelerken, enflasyonun 10 yil sirecek bir
problem olmadigini disliindtgiini soyledi. Ham petrol fiyatlari din de yukselisini strdirirken,
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) varlik alimlarini sonlandirmayi agiklamasinin beklendigi bugiinkii
toplantisi 6ncesinde riskli varliklar zayif seyretti. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %2,5 artisla
123,6 dolardan kapanirken, ABD 10 yillik tahvilin faizi 5 baz puan artisla %3,03 seviyesinden
kapandi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri karsisinda gic¢ kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi Asya’daki
pozitif kapaniglarla %1,2 yiikselse de MSCI diinya hisse senedi endeksi giinli %0,8 asagida

tamamladi.

Tiirk finansal varliklarda kirilgan seyir siirdii. Kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye ile ilgili
gevrimigi yapilan sunumda turizmde yaganan toparlanmanin pozitif bir stirpriz oldugunu ifade etti.
Bununla birlikte, dis finansman kosullarindaki ve enflasyonla miicadele konusundaki zorluklara
dikkat ¢ekti. TL'deki deger kayiplarinin bankacilik sektéri aktif kalitesine ve sermaye yapisina olasi
etkilerine degindi. Yurtici makroekonomik veri takviminin sakin oldugu diin Borsa istanbul 100 ve
30 gosterge endeksleri sirasiyla %4,1 ve %4,4 geriledi. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda

%2,4 deger kaybetti. Ulke risk primi ve tahvil faizleri yiikseldi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda diinkii zayif seyir siiriiyor. Bu sabah Cin’in Mayis ayi ihracati ve dis
ticaret fazlasi tahminlerin Uzerinde gelse de diinden kalan enflasyonist kaygilar ve ham petrol

fiyatlarindaki yikselis egilimi ile riskli varliklar satis baskisi altinda kaliyor. Giin iginde jeopolitik
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gelismelere dair haberlere ek olarak ECB faiz karari yakindan izlenecek. Yurtigcinde makroekonomik giindem sakinken, Turk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin dnemli olabilecegi dustnuliyor.

Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) kiiresel biiyiime tahminlerini asagi cekerken, enflasyon tahminlerini yiikseltti.
Zayiflayan blylime ve hizlanan enflasyonda savasin temeldeki roliine dikkat gekilen raporda dustik gelirli Glkelerin daha zor bir
durumda olduklarini belirtti. Enerji kaynakh tedarik sorunlarina vurgu yaparken, sirketler ve hanehalklarinin daha temkinli hale
geldiklerini hatirlath. Arz yonli sorunlarin daha uzun sirebilecegini ifade ederken, gida krizinden kaginmak igin isbirligi, enflasyonun
yukinin paylasilmasi, parasal desteklerin geri ¢ekilmesinde yurtigi kosullarin dikkate alinmasi gibi uyarilara yer verdi. Bu eksende
raporda OECD kiresel GSYH’nin 2022 yilinda Aralik 2021’de yaptigi tahminin 1,5 ylzde puan altinda %3,0 oraninda buylUmesini
0ngordi. OECD lyesi ekonomilerde enflasyonun ise daha dnceki tahmininin iki kati oranda %9 seviyesinde gergeklesecegini tahmin
etti. OECD Turkiye ekonomisinin 2022 yili biiyime tahminini %3,3’ten %3,7’ye ¢ikarken, yil sonu enflasyon beklentisini %23,9’dan %
72 seviyesine revize etti. Raporda biiyime tahminleri yukari yonde giincellenen Tirkiye ile birlikte Suudi Arabistan, Danimarka,
Kolombiya, Arjantin ve Avustralya gibi az sayida ulke bulunurken, enflasyon beklentilerini neredeyse tim ulkelerde yukari yonde

glncelledi.

Cin ekonomisi Mayis ayinda beklentilerin lizerinde dis ticaret fazlasi verdi. Mayis ayinda yillik bazda ithalat %4,1 artarken, ihracatta
artis %16,9 ile beklentilerin iki katindan da fazla artis kaydetti. Boylece dis ticaret fazlasi 58 milyar dolar olan tahminlerin tzerinde

78,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Euro Bolgesi 2022 ilk geyrek GSYH biiyiimesi yukar yonde giincellendi. Ceyreklik bazda biylime orani %0,3 olan 6nci hesaplamadan
%0,6’ya revize edilirken, yillik bazda biyiime hizi %5,1’den %5,4’e glincellendi. Bolge genelinde ayni donemde istihdam geyreklik

olarak %0,5 olan beklentilerin hafif Gzerinde %0,6 artis kaydetti.

Mayis ayinda ihracat iklim endeksi bir miktar geriledi. Turkiye imalat sektoriinlin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lgen
istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Nisan ayindaki 54,4'ten Mayis'ta 53,2’ye indi. Tirk
imalatgilarinin en biyiik dért ihracat pazari Almanya, Birlesik Krallik, ABD ve italya’da biiyiime hiz kesti. ispanya ve Fransa’da ise
iktisadi faaliyetin glli artis egilimini korumasi olumlu gelismeler arasinda yer aldi. Orta Dogu bdlgesi ihracat iklimini dnemli dlglide
destekledi. Rusya’da liretim Ust {ste {iglincii ay daraldi. Uretimde en belirgin yavaslama, Covid-19 kisitlamalarinin sirket faaliyetlerini

sinirlamaya devam ettigi Cin’de kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bilisim Sanayicileri Dernegi (TUBISAD) “Bilgi ve iletisim Teknolojileri Sektérii 2021 Yili Pazar Verileri” raporunu agikladi. Tiirkiye’de
sektor buyikligi TL bazinda 2021 yilinda bir 6nceki yila kiyasla %36 artisla 266 milyar TL’ye ulasti. Bliyimenin en buyik bilesenleri 19
milyar TL ile kur etkisi, 18,5 milyar TL ile yazihm ve 15,3 milyar TL ile elektronik haberlesme oldu. Sektorde 2021 yilinda bir 6nceki yila
kiyasla %58’lik artisla 17,5 milyar TL’lik ihracat gergeklestirildi.

TBMM Genel Kurulu'nda konut kira artisina sinir getiren diizenleme kabul edildi. Borglar Kanunu'na eklenen gegici madde 1
Temmuz 2023'e kadar yenilenen kira donemlerinde uygulanacak kira bedeline iliskin anlasmalar bir 6nceki kira yilina ait kira bedelinin

%25'ini gegmemek kosuluyla gegerli olacak.

Tahil koridoru igin ilk adim atildi. Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov ile gériisen Bakan Cavusoglu, Birlesmis Milletler (BM), Rusya,
Ukrayna ve Tirkiye arasinda tahil ile diger tarim urlnlerinin diinya pazarlarina ihraci igin Karadeniz’de olusturulabilecek gilivenlik

koridoru tzerinde konusuldugunu, s6z konusu planin makul ve uygulanabilir oldugunu ifade etti.

Tiirkiye’nin en degerli 100 markasinin toplam degeri azaldi. Uluslararasi marka degerlendirme kurulusu Brand Finance'in

"Tirkiye'nin En Degerli Markalari-Turkey 100" ¢alismasina gore, en degerli 100 markanin degeri %25 azalarak 16 milyar dolara
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geriledi. 2021 yili verileri alinarak gergeklestirilen arastirmaya gore, Tirk Hava Yollari (THY), 1,6 milyar dolarlik marka degeriyle 2022
yilinda "Turkiye'nin en degerli markasi" oldu. THY'yi 1,5 milyar dolarla Argelik izledi.

Avrupa Parlamento’sunda 55’e Uyum paketine iliskin oylamalar gergeklesti. Emisyon Ticaret Sistemi Reformu’yla ilgili yapilan
oylamada (cretsiz tahsisatlarin azaltilmaya baslanacagi ve sonlanacag tarihle ilgili uzlasi saglanamadigi icin dizenlemede ¢ogunluk
saglanamadi. Parlamento igindeki Progressives grubu, diizenlemenin zayiflatilarak gegirilmesindense hig gegirilmemesinin daha dogru
oldugunu savunuyor (no deal is better than a bad deal). Bu madde Uzerinde anlasma saglanamadig igin Sinirda Karbon
Dizenlemesi’ne iliskin maddelerin oylamasi da ertelenmis oldu. Teklif Parlamento’nun Cevre Komitesi’'ne geri génderilecek. Avrupa
Parlamentosu Genel Kurulu ayrica tasitlara yeni karbon emisyon standartlari getirecek dizenlemeyi oyladi. Buna gore, 2035'ten
itibaren satilacak yeni otomobil ve hafif ticari araglarin sifir emisyonlu olmasi oy g¢okluguyla kabul edildi. Milletvekilleri, 2030 yili

emisyon diisirme hedefini otomobiller igin ylizde 55, kamyonetler igin de %50 olarak belirledi.

Oxfam, iklim degisikliginin yol aghg: afetlere iliskin bir ¢alisma yayinladi. Buna gore, gectigimiz yil kitlik, sel, orman yanginlari gibi
afetlerin toplam ekonomik maliyeti 329 milyar dolar oldu. S6z konusu tutar, bagis yapan Ulkelerin topladigi toplam yardimin yaklasik
iki katr. Calisma ayni zamanda son 20 yilda Birlesmis Milletler’in afetlere iliskin yardim fonlama ihtiyacinin %800 arttigini ortaya

koyuyor.

ABD Enerji Enformasyon Dairesi (EIA), ham petrol fiyat tahminini yikseltti. EIA tarafindan yayinlanan Haziran ayina iliskin “Kisa
Donem Enerji Gorinimi” raporunda, 2022 yili igin Brent tiri ham petroliin ortalama varil fiyatinin 107,37 dolar olacagi tahmin
edildi. Bu rakam Mayis ayina iligkin raporda 103,35 dolardi. Raporda, Bati Teksas tipi (WTI) ham petrolln varil fiyatinin da bu yil igin
102,47 dolar olacagi 6ngorildi. WTI'nin varil fiyatt Mayis ayina iliskin raporda 98,20 dolar olarak tahmin edilmisti. 2023 yil igin ise

Brent tlirli ham petroliin varil fiyatinin 97,24 dolar, WTI tlri ham petroliin varil fiyatinin ise 93,24 dolar olmasi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



