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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karisik bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri takvimi
oldukga sakinken, Cuma glinkii glgli ABD tarim disi istihdam Temmuz verileri, jeopolitik
belirsizlikler ve hafta sonu ABD Senatosu’nun kabul ettigi tasarinin yansimalariyla riskli varlklarda
ayrisan performanslar kaydedildi. Glgli faiz artirimlarinin devam edebilecegi beklentisi ve tasarinin
blylk sirketlere daha yuksek vergi yiki getirecek olmasi hisse senetleri piyasalarini baskiladi.
Bununla birlikte, Cin’in bolgede yaptigi kapsamli tatbikati uzatma karari glivenli liman arayisini
destekledi. Bu ortamda, ABD 2 yillik tahvilinin faizi 3 baz puan gerileyerek %3,22’ye, 10 yillik
tahvilinin faizi 8 baz puan dusisle %2,76’ya indi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda bir miktar geriledi. Altinin ons fiyati %0,8
artarken, Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %1,8 yukselis yasandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 gerilese de MSCI dinya hisse senedi endeksi gini %0,2

yukarida tamamladi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak pozitif seyri korudu. Makroekonomik veri takvimi sakinken,
Hazine 5 yil vadeli 6 ayda bir %10,10 sabit kupon &demeli tahvil ihrag¢ etti. Hazine rekabetgi
olmayan teklifler dahil toplamda 17,2 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %17,5
olarak gergeklesti. istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan hesaplanan ihracat iklim endeksi ise
Haziran’daki 51,8’den Temmuz’da 50,0’a inerek ihracat talep kosullarinin degismedigine isaret etti.
Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri diinii sirasiyla %1,6 ve %1,9 yiikselisle tamamladi.
Tahvil faizleri ve iilke risk primi geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda

%0,2 deger kaybi yasadi.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da veri akisi sinirli iken diinki
kirilganliklarin bu sabah daha fazla riskli varliga yayildigi goriliyor. Makroekonomik veri takviminin
sakin oldugu giin iginde jeopolitik belirsizliklere dair haberler takip edilecek. Yurtiginde bu sabah
Gelir idaresi Baskanligi varlik barisinin uygulamasina iliskin detaylari Resmi Gazete’de yayinladi.
Gun icinde Hazine 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari
gerceklestirecekken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlere ve ekonomi disi

gelismelere dair haberlere ek olarak Hazine ihalelerinin dnemli olabilecegi distniliyor.
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
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Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirkiye is Kurumu (iSKUR) Temmuz ayina iliskin istatistik biiltenini yayimladi. Kayith issiz sayisi Temmuz'da aylik 29 bin kisi
azalirken, yillik bazda 542 bin kisi artth. Boylece, kayith issiz sayisi bir dnceki yilin ayni donemine gore %18,1 artmis oldu. Kayith

issizlerin %49'u kadin olarak hesaplanirken, %36's1 15-24 yas arasindaki genglerden olustu.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi ve Vakifbank 2022 yili ikinci ¢eyregine ait bilango bilgilerini Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) bildirdi. is Bankasi
2022 yihinin ikinci ¢eyreginde piyasa beklentisi olan 14,2 milyar TL'nin lizerinde 14,54 milyar TL net donem kar elde etti. Boylece
banka yilin ilk yarisini 22,97 milyar TL net donem kari ile sonlandirmis oldu. Vakifbank ise ayni donemde elde ettigi 7,02 milyar TL net

kar ile piyasa beklentisi olan 6,6 milyar TL’nin (izerinde kar agikladi. Banka yilin ilk 6 ayinda net karini 10 milyar TL'ye ¢ikardi.

Basinda Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.$.’nin (BOTAS) sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) alimi finansmani igin kredi aradigi haberleri
yer aliyor. BloombergHT haberine gore, BOTAS, Socar’dan 2022 yili boyunca LNG aliminda kullanilmak Gzere 300 milyon euroluk
sendikasyon kredisi igin goruslyor. Haberde kredinin maliyetinin Euribor+575-650 baz puan olacag belirtilirken, kredinin vadesinin 1

yil 1 glin olacagi 6ngorildi.

Diinya Bankasi Ukrayna'ya 4,5 milyar dolarlik ek finansman saglanacagini duyurdu. Bankadan yapilan yazili agiklamada, finansman
paketinin ABD tarafindan saglanan 4,5 milyar dolarlik hibeden olustugu kaydedildi. S6z konusu paket, tlkenin refahi icin gerekli olan

sosyal glivenlik 6demelerinin, saglik hizmetlerinin ve emekli maaslarinin karsilanmasinda kullanilacak.

Endonezya, nikel pik demir ve ferronikel ihracatina vergi getirmeyi
planliyor. Hem paslanmaz celik hem de elektrikli arag bataryalarinda
kullanilan nikelin diinyadaki en biyuk Ureticisi Endonezya, yerli pas-
lanmaz gelik kapasitesine daha fazla yatirim yapilmasini tesvik etmek
ve gelirini artirmak igin her iki Griintin ihracatini vergilendirmeyi plan-
liyor. Nikel fiyatina gore belirlenmesi beklenen vergilerin icinde 2022
yili Gglinct geyrekte devreye girebilecegi belirtiliyor. Nikel, batarya
performansinin uzunlugu igin gerekli bir mineral olmasi nedeniyle

yesil donlisiimde kritik mineraller arasinda bulunuyor.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



