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Finansal piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin finans ve bankacilik sektoriine yonelik haber akisiyla Giinliik Degisimler

kirilgan bir seyir izledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s ABD’li 10 kiigiik ve orta
boy finans kurulusun notunu disiriirken, italya’da hiikkiimet bankalarin ekstra karlarina getirilecek Dolar/TL BiST 100
bir vergi dlzenlemesine gidecegini agikladi. Daha sonra hikimet s6z konusu verginin tutarinin %% = 00 M2V 0%
bankanin aktif baytkliginin %0,1’ini gegmeyecegini duyurdu. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve R R10V
Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker mevcut ekonomik gostergeler isiginda Fed’in faiz oranlarini 1747 ¥ 20bp 1843 = 0bp

sabit tutabilecegini ve enflasyonu dulslirmek igin faizlerin bir siire yiiksek seviyelerde kalmasi
DXY MSCI Diinya

gerekebilecegini belirtti. Bir diger Fed liyesi ve Richmond Fed Baskani Thomas Barkin de Eylil
1025 A 0,5% 2988 ¥ -0,5%

ayindaki toplantida alinacak faiz karari i¢in konusmanin heniiz erken oldugunu sdyledi. Bu ortamda

ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dislsle %4,02’ye inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 12 baz Altin (ons, $) ABD 10Y
puan gerilemeyle %2,44 seviyesine geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 195 ¥ 08k 402 She
%1,2, MSCI dinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 disti. Dolar endeksi %0,5 yukselirken, Brent varl ) Karbon (ton, €
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kaybetti. Brent tipi ham 862 A 1,0% 843 A 20%
petroliin varil fiyatt %1,0 yiikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,2 artis yasandi.

Altinin ons fiyat1 %0,6 geriledi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. istanbul Sanayi Odasi
(iISO) Temmuz ay Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi verilerini yayimladi. Hazine ve
Maliye Bakanhgi (HMB) din bir tahvil ile bir kira sertifikasi ihraci gerceklestirirken, toplamda
yaklasik 42,0 milyar TL borglandi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda, “2023 Yili
2. Yariyll Ekonomi ve istisare Toplantisi” Ticaret Bakanligi'nin ev sahipliginde diizenlendi. Basinda
yer alan haberlere gére, Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz enflasyonu tek haneye diisirmeye odakli
para ve maliye politikasi adimlarini detayli sekilde icerecek Orta Vadeli Program’in (OVP) Eylul
ayinin ilk 10 giiniinde agiklanacagini sdyledi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,9 disls gésterdi. Ulke risk primi yikselirken, kisa vadeli TL cinsi
tahvil faizleri dugls gosterdi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger

kazand.

Déviz Kurlarinda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Dolar/Giiney Afrika Randi 1,1% MSCI Kuzey Amerika 0,5%
Dolar/Japon Yeni 0,6%

MSCI Diinya 0,5%
Dolar Endeksi 0,5%
MSCI Avrupa -0,7%
Dolar/Meksika Pesosu 0,4%
i . MSCI Latin Amerika -0,9%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCl GO0 Awupa =L
Euro/Dolar -0,4% MSCI Asya Pasifik -1,2%

JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCl GOU -1,2%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 9 Agustos 2023

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Bu sabah Cin’de agiklanan Temmuz ayi enflasyon
rakamlari karisik sinyaller verdi. Manset enflasyondaki gerilemeye karsin ¢ekirdek enflasyon yiikseldi. Buglin hem kuresel tarafta hem

de yurticinde makroekonomik veri akisi sakin.

Cin’de Temmuz ayi enflasyon verileri karisik bir gériiniim gizdi. Temmuz'da aylik bazda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) %0,2 artsa da
yillik enflasyon Haziran’daki %0,0’dan -%0,3’e geriledi. Beklenti TUFE yillik enflasyonunun -%0,4’e inecegi yoniindeydi. Ote yandan,
gida ve enerji harig cekirdek TUFE yillik enflasyonu Haziran’daki %0,4’ten Temmuz’da %0,8’e yiikseldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) yillik

enflasyonu ise Haziran’daki -%5,4’ten -%4,0 olan beklentilerin altinda kalsa da -%4,4’e toparlandi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Temmuz ayi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi verilerini yayimladi. Endeks Temmuz'da
Haziran ayindaki 51,1’den 50,3 seviyesine geriledi. Bu rakam, uluslararasi talep kosullarinda yasanan gliglenmenin ¢ok hafif olduguna

isaret etti.

HMB diin gergeklestirdigi bir tahvil ile bir kira sertifikasi ihracindan toplamda yaklasik 42,0 milyar TL borglandi. HMB 4 yil vadeli
TLREF’e endeksli tahvil ihraci ile rekabet¢i olmayan teklifler dahil toplamda 14,8 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %16,7 olarak gergeklesti. HMB ayrica diin, yaklasik 27,1 milyar TL tutarinda 5 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi satisi
gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir deprem bolgesindeki yatinmlar icin 479 tesvik belgesi diizenlendigini, bu
belgelerdeki éngoriilen yatirm tutarinin 61 milyar lira oldugunu belirtti. Diinya Bankasi’ndan deprem bélgesindeki KOBI’lere
yonlendirmek tzere alinan 450 milyon dolarin kullanimiyla ilgili bagvurularin bu ay alinmaya baglanacagini ifade eden Bakan Kacir,

isletme basina 120 bin ila 500 bin lira arasindaki kaynagi 2 yil geri 6demesiz ve faizsiz olarak 36 ay vadeyle sunacaklarini vurguladi.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) petrol fiyat tahminini yiikseltti. EIA tarafindan yayimlanan Agustos ayina iliskin “Kisa Dénem

J

Enerji Gorlinimi{” raporunda, Brent petrollin varil fiyatinin 2023 yili ortalamasi bir 6nceki aya gére %4,1 artarak 83 dolar olarak
tahmin edildi. Tahmindeki bu artista Suudi Arabistan’in gonlli olarak yapmis oldugu tretim kesintisinin etkili oldugunu belirten

rapor, 2024 yilina iliskin tahminini 84 dolardan 86 dolara ¢ikardi.

Temmuz 2023 tarihe gegen en sicak ay oldu. Avrupa Birligi Kopernik iklim
Degisikligi Dairesi (C3S) bilim insanlarinin bulgularina gére Temmuz ayi
ortalama 16,95°C ile dlgiilen en sicak ay olarak gergeklesti. Bu 2019’daki bir
onceki rekora kiyasla 0,33°C’lik bir sicakhk artisina isaret ediyor. Temmuz

ayinin birinci ve Uglncl haftalarinda sicaklklar, kisa siire boyunca Paris

Anlagmasi tarafindan belirlenen 1,5°C sinirini asti. Boylece bu sinir Temmuz

ayinda ilk kez asiimis oldu. :T\‘*z Qi
Yapilan bir aragtirma sirket birlesme ve satin almalarinda Cevresel, Sosyal = \5' = ~ /"- -

ve Yonetisim (ESG) uygulamalarinin 6neminin arthgina isaret ediyor.

KPMG’nin Avrupa, Orta Dogu ve Afrika’da 150’den fazla sirket birlesme ve satin alma (M&A) uzmani ile yaptigi ankete gore uzmanla-
rin %82’si ESG kriterlerini M&A siireglerinde degerlendirmeye aliyor. Calisma sonuglari yatirimcilarin %68’inin, kendi ESG 6ncelikleri
ile uyumlu ve yiiksek seviyede ESG bilinci olan yatirimlarda ek prim 6demeye hazir oldugunu ve ESG performansinin finansal deger
yarattigini gosteriyor. Uzmanlar, yatirimcilarin ESG faktérlerini bulgulara gore hem deger hem de risk kaynagi olarak gérebilecegini

soyluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



