
Küresel finansal piyasalarda risk iştahında toparlanma sürüyor 

Gelişmiş ekonomi merkez bankalarından şahin mesajların geldiği dün riskli varlıklarda pozitif 

seyir sürdü. Avrupa Merkez Bankası (ECB) beklentiler dahilinde para politikası faizlerini 75 baz puan 

artırırken, gerekmesi halinde güçlü faiz artırımlarına devam edebileceğinin sinyalini verdi. ABD 

Merkez Bankası (Fed) Başkanı Jerome Powell izledikleri stratejiyi sürdüreceklerini ve enflasyonu 

kontrol altına almak için tereddüt etmeden aynı şekilde devam edeceklerini söyledi. ABD Hazine 

Bakanı Janet Yellen en önemli ekonomik önceliklerinin enflasyonla mücadele olduğunu yineledi. 

Bununla birlikte, yüksek gelirliler ile şirketler için vergi oranlarının tarihi normlara döndürülmesi 

gerektiğini ve vergi reformlarının hükümete kritik yatırımlar için ek mali alan sağlayacağını ifade 

etti. Bu haber akışı altında, Almanya 10 yıllık tahvilinin faizi 14 baz puan artışla %1,71’e, ABD 10 

yıllık tahvilinin faizi 3 baz puan yükselişle %3,29’a çıktı. Dolar hem gelişmiş diğer ekonomilerin hem 

de gelişmekte olan ekonomilerin para birimleri karşısında geriledi. MSCI gelişmekte olan 

ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI dünya geneli hisse senedi endeksi %0,8 yükseldi. Brent 

tipi ham petrolün varil fiyatı %1,3 yükselirken, altının ons fiyatı %0,6 geriledi. 

Türk finansal varlıklarda pozitif seyir devam etti. Haftalık veriler 2 Eylül’de biten haftada 

yabancıların Türk finansal varlıklara ilgisinin karışık bir seyir izlediğini, TCMB rezervlerinde ılımlı 

artışlar kaydedildiğini ortaya koydu. Bir süredir yükselen Borsa İstanbul 100 ve 30 gösterge 

endeksleri dün her ikisi de %1,0 arttı. Ülke risk primi ve tahvil faizlerinde gerileme sürerken, TL 

dolar ve euro eşit ağırlıklı sepet karşısında %0,6 değer kaybetti. 

Yeni güne küresel piyasalar dünden kalan eğilimlerle başladı. Bu sabah Çin’de açıklanan Ağustos 

ayı verileri beklentilerin altında kalırken, riskli varlıkların önemli bir bölümünde dünden kalan 

eğilimlerle toparlanma sürüyor. Günün ilerleyen saatlerinde gündem görece sakinken, jeopolitik 

gelişmelere dair haberler takip edilecek. Yurtiçinde önemli bir makroekonomik veri bulunmazken, 

Türk finansal varlıkların seyri açısından küresel eğilimler ve ekonomi dışı gelişmelere dair haberlerin 

önemli olabileceği düşünülüyor. 
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ECB beklentiler dahilinde faizleri artırırken, gerekmesi halinde güçlü artırımlara devam edeceğini teyit etti. Piyasa ortalama 

beklentileriyle uyumlu olarak refinansman faiz oranını 75 baz puan artırarak %1,25’e, marjinal borç verme faizini %1,50’ye ve 

mevduat faizi %0,75 seviyesine çıkardı. Karar metninde ECB enflasyonun çok yüksek seyrettiğini ifade ederken, uzun süre hedefin 

üzerinde kalmaya devam etmesinin büyük olasılık olduğunu belirtti. Faizlerin enflasyonun %2 hedefine geri dönmesini sağlayacak 

şekilde önden yüklemeli yükseltildiğini hatırlatırken, önümüzdeki birkaç toplantıda ECB’nin talebi düşürmek için faizlerin daha da 

artırılmasını beklediğini vurguladı. Bununla birlikte ECB, makroekonomik tahminlerinde değişikliklere gitti. Büyüme beklentilerini 2022 

yılı için %2,8'den %3,1'e çıkarırken, 2023 için %2,1'den %0,9'a, 2024 için %2,1'den %1,9'a indirdi. Daha önce %6,8 olan 2022 enflasyon 

tahmini %8,1'e, 2023 enflasyon tahmini %3,5'ten %5,5'e çıkarırken, 2024 yılı öngörüsü %2,3 olarak açıklandı. Basın toplantısında ECB 

Başkanı Christine Lagarde temkinli açıklamalar yaparken, kısa vadeli büyüme görünümü üzerindeki riskleri aşağı, enflasyonist risklerin 

ise yukarı yönlü olduğunu belirtti. Kararın oy birliği ile alındığını belirten ECB Başkanı Lagarde para politikası duruşunun şu aşamada 

nötr seviyede olmadığını, ancak oraya doğru ilerlendiğini söyledi. Bu büyüklükte bir faiz artırımının norm olmadığını belirtirken, 

önümüzdeki toplantılardaki faiz kararlarının verilere bağlı olacağını vurguladı. 

Çin’de Ağustos ayı enflasyonu beklentilerin altında kaldı. Tüketici fiyatları endeksi (TÜFE) aylık bazda %0,2 artış tahminlerinin aksine 

%0,1 gerilerken, TÜFE yıllık enflasyonu Temmuz ayındaki %2,7’den %2,5’e geriledi. Üretici fiyatları endeksi (ÜFE) yıllık enflasyonu ise 

Temmuz’daki %4,2’den %3,1 olan beklentilerin ötesine %2,3’e indi. 

Malezya Merkez Bankası (BNM) politika faizini 25 baz puan artışla %2,50'ye yükseltti. Banka ileride alınacak artış hızlarının ölçülü ve 

kademeli olacağını belirtti.  

2 Eylül’de biten haftada yabancıların Türk finansal varlıklara ilgisinin karışık bir seyir izledi. TCMB fiyat ve kur etkisinden arındırılmış 

verilerine göre, yurtdışı yerleşikler 2 Eylül haftasında hisse senetlerinde 97,9 milyon dolar karşılığı hisse senedi alırken, devlet iç 

borçlanma senetlerinde (DİBS) 63,5 milyon dolar karşılığı satış yaptılar. Özel sektör tahvillerinde yaptıkları 9,4 milyon dolar karşılığı 

satışla beraber hafta genelinde nette 25,1 milyon dolar karşılığı alım yapmış oldular. 

TCMB rezervleri geçen hafta hafif artış kaydetti. 2 Eylül haftasında TCMB altın rezervleri 1,2 milyar dolar gerilerken, döviz rezervleri 

yaklaşık 1,5 milyar dolar arttı. Böylece brüt rezervler 0,3 milyar dolar artışla 111,9 milyar dolara, net rezervler ise 0,5 milyar dolar 

artışla 14,1 milyar dolara yükseldi. 

İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat Sektörü İhracat İklimi Endeksi Ağustos ayında 48,8’e gerileyerek son 19 aylık dönemde 

ilk kez eşik değer olan 50’nin altına geldi. Ağustos ayında ABD’deki daralmanın derinleştiği izlenirken, benzer bir tablo üretimin 

Mayıs 2020’den beri en yüksek oranda azaldığı Almanya’da da gözlendi. Birleşik Krallık’ta ekonomik aktivite son 19 ayda ilk kez düşüş 

kaydederken, İtalya, Yunanistan ve Hollanda’da da bozulma yaşandı. Buna karşılık, Fransa, İspanya ve İrlanda’da üretim ılımlı büyüme 

kaydetti. 

Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), toplam 24,95 milyar TL tutarındaki borçlanma aracı ihracı başvurularını onayladı. SPK’nın onayladığı 

başvurular arasında Şişecam’a ait 10 milyar TL ve İş Yatırım’a ait 12,5 milyar TL tutarında ihraçlar mevcut. 

Ford Otosan’ın elektrikli ticari modeli E-Transit Custom’un üretimi 2023 sonbaharında başlayacak. Model,  Ford Otosan’ın geçen yıl 

elektrikli ve bağlantılı yeni nesil ticari araç projelerini hayata geçirmek amacıyla duyurduğu 2 milyar Euro'luk yatırım kapsamında 

Kocaeli fabrikalarında üretilecek. Ford Otosan, E-Transit ve E-Transit Custom modellerinin Avrupa’daki tek üreticisi konumunda. 

İngiltere, elektrik ve doğal gaz fiyatlarındaki artışı iki yıl boyunca sınırlayan bir plan açıkladı. İngiltere'de Ekim ayından itibaren 

uygulanacak plan kapsamında elektrik ve doğal gaz faturaları, ortalama bir hane için yılda 2.500 sterlin düzeyinde tutulacak. Bununla 

birlikte enerji şirketlerine 40 milyar sterline yakın ilave likidite desteği sağlanacak.  
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2022 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


