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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahinda toparlanma siiriiyor

Gelismis ekonomi merkez bankalarindan sahin mesajlarin geldigi dun riskli varliklarda pozitif

Giinliik Degisimler

seyir suirdii. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentiler dahilinde para politikasi faizlerini 75 baz puan
artirirken, gerekmesi halinde gliglii faiz artirirmlarina devam edebileceginin sinyalini verdi. ABD Dolar/TL BIST 100
Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell izledikleri stratejiyi strdiireceklerini ve enflasyonu 823 A 0% 37 A 10%

kontrol altina almak igin tereddiit etmeden ayni sekilde devam edeceklerini sdyledi. ABD Hazine

TR2Y TR 10Y
Bakani Janet Yellen en 6nemli ekonomik onceliklerinin enflasyonla miicadele oldugunu yineledi. 1349 ¥ -bp 1137 ¥ 6bp
Bununla birlikte, yuksek gelirliler ile sirketler igin vergi oranlarinin tarihi normlara dondiriilmesi
DXY MSCI Dii
gerektigini ve vergi reformlarinin hiikimete kritik yatirimlar igin ek mali alan saglayacagini ifade e
1097 ¥ -0.1% 2636 A 0.8%
etti. Bu haber akisi altinda, Almanya 10 yillik tahvilinin faizi 14 baz puan artisla %1,71’e, ABD 10
yillik tahvilinin faizi 3 baz puan yiikselisle %3,29’a ¢ikti. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem Altin (ons, $) ABD 10Y
de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. MSCI gelismekte olan L7 v 06k B A 3bp
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 yiikseldi. Brent )
Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
tipi ham petrolin varil fiyatt %1,3 yikselirken, altinin ons fiyati %0,6 geriledi. 892 A 1.3% 672 ¥ -26%

Tiirk finansal varliklarda pozitif seyir devam etti. Haftallk veriler 2 EylilI'de biten haftada

. . L . o . . Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz
yabancilarin Tirk finansal varliklara ilgisinin karisik bir seyir izledigini, TCMB rezervlerinde 1hmli

almaktadir.

artislar kaydedildigini ortaya koydu. Bir siiredir yiikselen Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri diin her ikisi de %1,0 artti. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde gerileme siirerken, TL
dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %0,6 deger kaybetti.
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah Cin’de agiklanan Agustos
ay! verileri beklentilerin altinda kalirken, riskli varliklarin 6nemli bir boliminde diinden kalan
egilimlerle toparlanma sirtyor. Gunin ilerleyen saatlerinde glindem gorece sakinken, jeopolitik
gelismelere dair haberler takip edilecek. Yurticinde énemli bir makroekonomik veri bulunmazken,
Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere dair haberlerin
onemli olabilecegi dustinlliyor.
Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast B o1% MSCl Tiirkiye I
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.4% MSCI Diinya 0.8%

Dolar/Rus Rublesi 1.2%

JP Morgan GOU Endeksi 0.7% MSCl Kuzey Amerika 8%
Dolar/Japon Yeni 0.3% MSCI Latin Amerika 0.7%
Euro/Dolar 0.0% MSCI Avrupa 0.6%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1% ”
MSCI Asya Pasifik 0.3%
Dolar Endeksi -0.1% .
ingiliz Sterlini/Dolar -012% MsclGou 1%
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCI GOU Avrupa -0.3%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ECB beklentiler dahilinde faizleri artirirken, gerekmesi halinde giiglii artirnmlara devam edecegini teyit etti. Piyasa ortalama
beklentileriyle uyumlu olarak refinansman faiz oranini 75 baz puan artirarak %1,25’e, marjinal bor¢ verme faizini %1,50’ye ve
mevduat faizi %0,75 seviyesine g¢ikardi. Karar metninde ECB enflasyonun ¢ok yliksek seyrettigini ifade ederken, uzun siire hedefin
Uzerinde kalmaya devam etmesinin biytlk olasilik oldugunu belirtti. Faizlerin enflasyonun %2 hedefine geri donmesini saglayacak
sekilde 6nden yiiklemeli yikseltildigini hatirlatirken, 6niimlzdeki birka¢ toplantida ECB’nin talebi dusirmek igin faizlerin daha da
artirlmasini bekledigini vurguladi. Bununla birlikte ECB, makroekonomik tahminlerinde degisikliklere gitti. Biiyiime beklentilerini 2022
yiliigin %2,8'den %3,1'e gikarirken, 2023 igin %2,1'den %0,9'a, 2024 igin %2,1'den %1,9'a indirdi. Daha 6nce %6,8 olan 2022 enflasyon
tahmini %8,1'e, 2023 enflasyon tahmini %3,5'ten %5,5'e gikarirken, 2024 yili 6ngorisii %2,3 olarak agiklandi. Basin toplantisinda ECB
Baskani Christine Lagarde temkinli agiklamalar yaparken, kisa vadeli biiylime goriiniim Gzerindeki riskleri asagl, enflasyonist risklerin
ise yukari yonli oldugunu belirtti. Kararin oy birligi ile alindigini belirten ECB Bagkani Lagarde para politikasi durusunun su asamada
notr seviyede olmadigini, ancak oraya dogru ilerlendigini soéyledi. Bu buyuklikte bir faiz artirrminin norm olmadigini belirtirken,

onlmuzdeki toplantilardaki faiz kararlarinin verilere bagh olacagini vurguladi.

Cin’de Agustos ayi enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik bazda %0,2 artis tahminlerinin aksine
%0,1 gerilerken, TUFE yillik enflasyonu Temmuz ayindaki %2,7’ den %2,5’e geriledi. Uretici fiyatlari endeksi (UFE) yillik enflasyonu ise

Temmuz’'daki %4,2’den %3,1 olan beklentilerin 6tesine %2,3’e indi.

Malezya Merkez Bankasi (BNM) politika faizini 25 baz puan artigla %2,50'ye yiikseltti. Banka ileride alinacak artis hizlarinin 6lglli ve

kademeli olacagini belirtti.

2 Eylul’de biten haftada yabancilarin Tiirk finansal varliklara ilgisinin kansik bir seyir izledi. TCMB fiyat ve kur etkisinden arindiriimisg
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 2 Eyliil haftasinda hisse senetlerinde 97,9 milyon dolar karsiligi hisse senedi alirken, devlet i¢
borgclanma senetlerinde (DIBS) 63,5 milyon dolar karsiligi satis yaptilar. Ozel sektér tahvillerinde yaptiklari 9,4 milyon dolar karsihig

satisla beraber hafta genelinde nette 25,1 milyon dolar karsiligi alim yapmis oldular.

TCMB rezervleri gegen hafta hafif artis kaydetti. 2 Eylil haftasinda TCMB altin rezervleri 1,2 milyar dolar gerilerken, doviz rezervleri
yaklagik 1,5 milyar dolar artti. Béylece brit rezervler 0,3 milyar dolar artisla 111,9 milyar dolara, net rezervler ise 0,5 milyar dolar

artigla 14,1 milyar dolara yukseldi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Agustos ayinda 48,8’e gerileyerek son 19 aylik donemde
ilk kez esik deger olan 50’nin altina geldi. Agustos ayinda ABD’deki daralmanin derinlestigi izlenirken, benzer bir tablo tGretimin
Mayis 2020’den beri en yiliksek oranda azaldig Almanya’da da gozlendi. Birlesik Krallik’ta ekonomik aktivite son 19 ayda ilk kez disis
kaydederken, italya, Yunanistan ve Hollanda’da da bozulma yasandi. Buna karsilik, Fransa, ispanya ve irlanda’da tiretim ilimli biyiime

kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), toplam 24,95 milyar TL tutarindaki borglanma araci ihraci bagvurularini onayladi. SPK’nin onayladig

basvurular arasinda Sisecam’a ait 10 milyar TL ve Is Yatirim’a ait 12,5 milyar TL tutarinda ihraglar mevcut.

Ford Otosan’in elektrikli ticari modeli E-Transit Custom’un iiretimi 2023 sonbaharinda baslayacak. Model, Ford Otosan’in gegen yil
elektrikli ve baglantili yeni nesil ticari arag projelerini hayata gecirmek amaciyla duyurdugu 2 milyar Euro'luk yatirnm kapsaminda

Kocaeli fabrikalarinda retilecek. Ford Otosan, E-Transit ve E-Transit Custom modellerinin Avrupa’daki tek Ureticisi konumunda.

ingiltere, elektrik ve dogal gaz fiyatlarindaki artisi iki yil boyunca sinirlayan bir plan agikladi. ingiltere'de Ekim ayindan itibaren
uygulanacak plan kapsaminda elektrik ve dogal gaz faturalari, ortalama bir hane icin yilda 2.500 sterlin diizeyinde tutulacak. Bununla

birlikte eneriji sirketlerine 40 milyar sterline yakin ilave likidite destegi saglanacak.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



