Gundem

9 Eyliil 2024

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde diisiis egilimindeydi. ABD’de
Agustos ayinda tarim disi istihdam beklentilerin gerisinde artis gosterirken, Haziran ve
Temmuz ayl rakamlari da asagl yonlu revize edildi ve is glicli piyasasinda sogumanin
surdiginid ortaya koydu. ABD Hazine Bakani Janet Yellen istihdam tarafindaki
yavaslamaya dikkat cekse de, ekonomik goriinim agisindan ciddi riskler gérmedigini
sOyleyerek yumusak inis vurgusu yapti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Christopher
Waller is giicti piyasasindaki riskler nedeniyle bu ay faiz indirimine baslamanin énemli
oldugunu belirtirken, indirim hizi ve miktari konusunda agik gorisli oldugunu séyledi.
Bir diger Fed lyesi John Williams da enflasyon ve is giici piyasasindaki soguma goz
oniline alindiginda, Fed’in faiz oranlarini distirmesinin artik uygun oldugunu ifade etti.
Euro Bolgesi'nde ise ikinci ¢ceyrek biylime rakamlari asagi yonli revize edildi. ABD 10
yillik tahvil faizi 2 baz dustsle %3,71, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
gerilemeyle %2,17 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %1,4 disus gergeklesti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %2,2 gerilerken, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda %1,8 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,8 gerilese de
Bitcoin %0,4 yukselisle 54 bin 377 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi.
Agustos ayl hazine nakit dengesi verileri yayimlanirken, toplam ve faiz disi denge yillik
bazda zayiflayan bir tablo ¢izdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma
glinlinii %1,7 diistisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde
artis goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger
kazandi. Piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch

Tlrkiye’nin kredi notunu yukseltirken, gériinimu pozitiften duragana cekti. Hazine ve
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigl agiklamada, makro finansal istikrari gliclendiren ve
dayanikliligi artiran program sayesinde Tirkiye’nin 2024 yilinda g biylk kredi derecelendirme kurulusundan not artirimi

alan tek ulke oldugunun altini gizdi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de Agustos ay! enflasyon
verileri yayimlanirken, rakamlar tahminlerin altinda gergeklesti. Japonya’'da ikinci ¢eyrek biyime rakamlari asagi yonla
revize edildi ve buna gore Japon ekonomisi ikinci gceyrekte ceyreklik bazda %0,7 bliyliime kaydetti. Buglin yurticinde ve

kiiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin goértintyor.

ABD’de Agustos ayinda tarim digi istihdam artisi beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda tarim disi istihdam Agustos’ta 142
bin kisi yukselerek 160 bin kisilik tahminlerin altinda kaldi. Haziran ve Temmuz ayi rakamlari da asagi yonlu revize edildi.
issizlik orani beklentiler dahilinde %4,3’ten %4,2’ye geriledi. Agustos’ta saatlik ortalama kazanglar bir 6nceki aya gére %0,4

artarken, lcretlerin yillik artis hizi Temmuz'daki %3,6’dan %3,8’e ¢ikt.

Euro Bolgesi’nde biiyiime verileri asagi yonlii revize edildi. Nihai rakamlara gore 2024 ikinci ceyrekte ceyreklik gayri safi

yurtici hasila (GSYH) bliylimesi %0,3’ten %0,2’ye gekildi.

Cin’de enflasyon Agustos’ta tahminlerden zayif geldi. Temmuz’da %0,5 olan tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik enflasyonu
Agustos’ta %0,7 olan beklentilerin altinda kalarak %0,6 seviyesinde geldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) yillik enflasyonu ise

-%0,8’den -%1,5 olan tahminlerin 6tesinde zayiflama ile -%1,8’e diisti.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu B+'dan BB-‘ye yiikseltirken, goriiniimii duragan olarak
belirledi. Agiklamada, pozitif reel faiz oranlarinin, distik cari acigin ve kur korumali mevduatlardaki kademeli disisiin, dis
varhklardaki iyilesmenin kalicihigini destekleyecegini belirtti. Parasal sikilastirmanin etkisiyle TLUnin reel olarak
degerlendigini ifade etti. Para politikasinda siki durusun 2025 baslarina kadar korundugu cergevede, maliye politikasindaki
stkilasma ve asgari Ucret artisinin ihtiyath kalmasinin enflasyonda dislisi destekleyecegine dair daha fazla gliven
duydugunu ekledi. Bununla birlikte, mevcut ekonomik programin siyasi destek almaya devam ettigini, ancak politika geri
donusleri riskinin hala mevcut oldugunu hatirlatti. 2024 yili sonunda %43 olmasini bekledigini enflasyonun 2025 sonunda
%21’e inmesini ongoriirken, bitge agiginin GSYH’ye oraninin 2024’teki %5’ten 2025’'te %3,1’e, 2026 yilinda ise %2,6’ya

gerilecegi beklentisine yer verdi. GSYH biyiumesinin ise 2024 teki %3,5’ten 2025’te %2,8’ye inecegi 6ngoriisiini paylast.

Hazine Agustos ayi nakit gergeklesmelerini yayimladi. Agustos’ta nakit bazli gelirler yillik bazda sadece %16,4 artarken,
toplam giderlerde artis %64,2 olarak gergeklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %72,0 olurken, faiz giderlerinde artis %15,8
ile sinirl seviyede kaldi. Bu sonuglarla, Agustos 2023’te 140,5 milyar TL fazla veren faiz disi denge 108,3 milyar TL acik

verdi. Nakit bazli toplam denge ise 61,9 milyar TL fazladan 194,6 milyar TL acik verir duruma geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv iireticileri BMW ve Toyota, yeni nesil hidrojen yakit hiicresi teknolojisini (FCEV) ortaklasa gelistirmek lizere
anlagti. Ortaklikla, bilesenleri standartlastirmak ve ortak glic aktarma organlari ile araglarin maliyetini distrmek

amaclaniyor. iki sirket, hidrojen yakit istasyonlari kurmak icin de birlikte calisacaklar.
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Agustos ayinda aylik %0,3, yillik ise %1,1 azalis kaydetti. Seker fiyatlari O
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talebin artmasi ile Bati Avrupa'da sit tedarikinin yeterliligi konusundaki
belirsizlik fiyatlar Gzerinde yukari yonli baskiya yol a¢ti. Agustos ayinda o
tahil fiyatlar yilhik %11,9 geriledi. Bu durumda azalan bugday talebi ile Kaynak: Gida ve Tarim Orgiiti, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Arjantin ve ABD'de uretimin beklenen seviyelerin lstiinde gerceklesmesi

etkili oldu. Ote yandan FAO, dari ve piring fiyatlarinda artis gériildiigiinii kaydediyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), "Yesil, Siirdiurialebilir ve Sosyal
Sermaye Piyasasi Araglari Rehber Taslagi" ve "Siirdiriilebilirlik

Baglanti Sermaye Piyasasi Araglari Rehber Taslagi"ni hazirladi.
SPK tarafindan yapilan agiklamaya goére, surdirilebilir kalkinma
araglari dogrultusunda, stirdirilebilir ve sosyal yoni glgli ve daha
blyiik sosyal faydalar yaratan projelerin finansmanini destekleme-

si ve/veya yalnizca bunlarla sinirh olmamak tzere, olumlu sosyal

sonuglara ulasmayi hedefleyen projelerin de dahil edilmesi amagla-
ri gercevesinde “Yesil, Strdurilebilir ve Sosyal Sermaye Piyasasi

7]

Araglari Rehber Taslagl” hazirlandi. Bu taslak kaleme alinirken yesil, stirdiirilebilir ve sosyal tahvil alaninda finansal piyasa-
larda en yaygin kabul goren Uluslararasi Sermaye Piyasalari Derneginin (ICMA) yesil tahvil, stirdirilebilir tahvil ve sosyal
tahvil ilkelerinin esas alindigini belirten SPK agiklamasi, bu rehberin yanisira ayni ilkeleri esas alan “Surdrulebilirlik Baglan-

=

tili Sermaye Piyasasi Araglari Rehber Taslagi”nin da hazirlandigini ifade etti.

Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali’'nde 2028 yilinda 4 reaktoriin de devreye alinmasi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar 2025 yilindan baslayarak ilk reaktoriin devreye alinacagini ve 2028’de Akkuyu’nun tek basina
Turkiye'nin elektrik ihtiyacinin %10’unu karsilamasinin beklendigini belirtti. Bakan Bayraktar Akkuyu’dan Uretilecek temiz

enerji ile 30 milyon tonluk karbon emisyonunun da azaltilacagini ekledi.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



