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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii yiikselisle tamamladi.

Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde ABD Merkez Bankasrnin (Fed) faiz Giinliik Degisimler
indirimlerine yonelik beklentiler risk istahini destekledi. Fransa’da hikiimet .
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
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Bakanligi (HMB) diin bir bono bir de kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Borsa Istanbul oo 3 arbon or, €
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gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi
tahvil faizlerinde yikselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur karsisinda
deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Bugiin makroekonomik veri akisi
sakin goriniyor.
HMB diin bir bono bir de kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 9 ay vadeli hazine bonosu
ihalesinde rekabetc¢i olmayan teklifler dahil toplamda 67,0 milyar TL ihrag¢ yapilirken,
ortalama yillik bilesik faiz %40,51 seviyesinde gerceklesti. Ayrica 80,1 milyar TL tutarinda
2 yil vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikasi ihraci yapildi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Garanti Bankasi ve Akbank tahsili gecikmis alacak portfoylerinde satisa gitti. Garanti Bankasi 1,68 milyar TL tutarindaki
alacaklarini 279,2 milyon TL karsihiginda, Akbank ise 1,17 milyar TL tutarindaki alacaklarini 287 milyon TL karsihginda

devretti.

Tofas, Stellantis Europe S.P.A ile yeni arag lretimine iliskin s6zlesme imzaladi. S6zlesme uyarinca toplam 256 milyon euro
tutara kadar yatirim ile 2026'nin Uglincl ¢eyreginde hayata gecirilmesi 6ngorilen proje, demonte araglar (CKD) da dahil
olmak uzere yillik 150 bin adet Uretim kapasitesine sahip olacak. Proje kapsaminda, yatirim faaliyetlerinin tamamlanmasini
takiben 2034'Un son geyregine kadar yaklasik %80'lik bolimi Tarkiye piyasasi icin olmak tizere, CKD harig, yaklasik 660 bin

adet arag Uretilmesi hedefleniyor.

Hollandali ¢ip makinasi iireticisi ASML, Fransiz yapay zeka start-up sirketi Mistral’e 1,5 milyar euroluk yatirrm yapt.
Boylece ASML Mistral'in en blyiik hissedari oldu. Bu yatirirm Mistral’in gergeklestirdigi toplam 1,7 milyar euroluk C serisi

yatirim turunda gerceklesti ve sirketin degeri 11,7 milyar euroya ulast.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



