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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. Diinya Bankasi
son yayimladigl raporda, emlak piyasasindaki kalici zayiflik, disik tiketici ve yatirimci
guveni ile yaslanan nifus ve kiiresel gerginlikler gibi yapisal zorluklarin etkisiyle Cin'in
ekonomik bliyiime hizinin yavaslayarak bu yil %4,8'den gelecek yil %4,3'e diisecegini
ongordu. ABD Merkez Bankasi (Fed) Gyesi Adriana Kugler Fed’in enflasyonu hedefe
yaklastirmaya odaklanmasi gerektigini, ancak bunu yaparken istihdamda yavaslamanin
oniline gececek dengeli bir yaklasim sergilemesi gerektigini sdyledi. Bir diger Fed lyesi
Susan Collins 6niimuzdeki siirecte gerceklesecek faiz kararlarinin veriye dayal alinmasi
gerektiginin altini gizdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel ECB’nin faiz
politikasinin bugiine kadar enflasyonu diisirmeyi sagladigini belirterek, ECB’nin gelecek
haftaki toplantisinda yeni bir faiz indirimini degerlendirmeye agik oldugunu séyledi. ABD
10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %4,04’e yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi
%2,25 seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %2,3 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,4 yiikselis gorlldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %4,6 gerilerken,
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %2,8 disiis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,8
geriledi ve Bitcoin %1,0 diistisle 62 bin 352 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yoénelik risk istahi din bir miktar toparlandi. Basinda
¢ikan haberlere gére TCMB tarafindan ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont
kredileri gunlik limitleri 3 milyar TL'den 4 milyar TL'ye yukseltilirken, reeskont kredileri
uygulamasinda esas alinan net ihracatgilik kosulu yerine katma degerli ihracati 6ne
cikaran firmalarin skorlanmasina dayali yeni bir modele gegildi. istanbul Sanayi Odasi

(iSO) Eyliil ayi ihracat iklim endeksini yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakanlig (HMB) bir
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tahvil ve bir bono ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,1 ve %0,5
yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildii. TL, dolar ve euro esit agirlkl

sepet kur karsisinda yatay seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de bir hafta sliren tatilde yapilan harcamalar pandemi donemi
oncesinin gerisinde kalirken, bu durum ilave tesvik beklentilerini artirdi. Almanya’da Agustos ayi dis ticaret istatistikleri
yayimlandi. Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan indirerek %4,75e getirirken, Hindistan Merkez
Bankasi politika faizini %6,50 seviyesinde sabit tuttu. Basinda ¢ikan haberlere gore Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, Katar ve Kuveyt'e resmi ziyarette bulunacak ve yatirimci toplantilari gergeklestirecek. Bugiin kiiresel tarafta Fed'in

50 baz puan indirime gittigi son toplantinin tutanaklari yayimlanacak.

Almanya ekonomisi Agustos’ta beklentilerin iizerinde dis ticaret fazlasi verdi. ihracat bir 6nceki aya gére %1,0 diisiis
tahminlerinin aksine %1,3 artarken, ithalatta aylik bazda gerileme %3,4 ile beklentilerin 6tesinde gergeklesti. Bu sonugla dis

ticaret fazlasi 22,5 milyar euro ile 18,5 milyar euro olan tahminlerin Gizerinde geldi.

HMB diin bir bono ve bir tahvil ihraci gerceklestirdi. 11 ay vadeli bono ihalesinde rekabet¢i olmayan teklifler (ROT) dahil
yaklasik 12,0 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %47,88 seviyesinde gercgeklesti. 10 yil vadeli sabit
kupon 6demeli tahvil ihracinda yaklasik 16,6 milyar TL borglanma gerceklesti ve ortalama yillik bilesik faiz %29,95 oldu.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Eyliil ayi ihracat iklim endeksi geriledi. Agustos ayinda 51,3 olan endeks Eyliil’de 50,5’e indi.
ihracat pazarlarinin talep kosullarinda aylik bazda ihmli bir iyilesme gézlenirken, endeksin 50’nin {izerinde kalisi dokuz aya
ulasmis oldu. Eylul ayinda, Turk imalatgilarinin en biylik on ihracat pazari igerisinde en hizli biyliime Birlesik Arap
Emirlikleri’nde (BAE) gorulurken, Birlesik Krallik ve ABD'de de Uretim artisi gligli olmasina ragmen, bir 6nceki aya kiyasla

ivme kaybetti. En biylik on ihracat pazarindan altisinda ise ekonomik aktivite yilin tglincl ¢eyregini daralma ile kapatt.

2023'te 6,37 milyon hektar orman alani kalici olarak kaybedildi. Forest
Decleration Assessment Partners tarafindan hazirlanan arastirmaya gore
2023'te ormansizlagma seviyesi, 140 tlkenin 2030'a kadar ormansizlasma-
yl sona erdirme taahhidi verdigi G¢ sene dncesine kiyasla daha fazla.
Orman yanginlari harig¢ tutuldugunda bu durum ormanlik alanlarin kaybi
nedeniyle 3,8 milyar ton karbondioksite esdeger emisyonun agiga ¢iktig

anlamina geliyor. Arastirmacilar ormansizlasmayla miicadele igin génulli-

lik esash politikalarin etkisinin sinirli oldugunun altini giziyor. Bu politika- ~
lar yerine glgll regilasyonlara ve daha fazla finansmana ihtiyag duyulu-

yor.

Copernicus iklim Degisikligi Servisi artan kiiresel sicakliklarin asiri yagis olaylarini tetikledigini acikladi. Bu durum Eyliil ayinda kimi
bolgelerde birkag aylik yagmur miktarinin sadece birkag glinde yagmasi ile sonuglandi. Avrupa asiri yagislarla karsi karsiya kalirken,
ABD'nin giineydogusu art arda giilii firtinalar ile miicadele etti. Copernicus iklim Degisikligi Servisi Miidiir Yardimcisi Samantha Bur-
gess konuya iliskin yaptigi agiklamada yagislarin sicakliklar ile birlikte artmaya devam edeceginin altini gizdi, bu riski en kisa slirede

azaltmak igin ise net sifira ulasmanin 6nemine dikkat ¢ekti.
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Yenilenebilir Enerji 2024” raporunu ya-
yimladi. Mevcut politikalara gére 2030 yilina kadar 5.500 gigavat (GW)
yeni yenilenebilir enerji kapasitesinin devreye gireceginin beklendigini
belirten rapor, bu kapasitenin yenilenebilir enerji kapasitesinin 2030 yilina
kadar Ug¢ katina gikarilmasi hedefinin altinda kaldigina isaret ediyor. Rapor
Cin’in 2030 yilina kadar kuresel kapasitedeki genislemenin %60’in1 olustu-
racagini ongorirken, Avrupa Birligi ve ABD’nin ise 2024-2030 yillari arasin-
da yenilenebilir kapasite buytime hizini iki katina gikaracagini tahmin edi-
yor. IEA 2030 yilina kadar eklenecek yeni glines kapasitesinin kiresel yeni-
lenebilir enerjideki bliytimenin %80’ini olusturacagini, riizgar enerji kapasi-
tesinin iki katina ¢ikacagini, hidronun ise stabil kalacagini belirtirken, biyoe-
nerji, yogunlastiriimis glines enerjisi ve dalga gibi diger yenilenebilir eneriji
kaynaklarinin roliiniin politika destegi eksikligi sebebiyle azalmasini bekli-
yor. Rapordaki hizlandirilmis senaryoya gore kiiresel yenilenebilir eneriji
kapasitesi 2030 yilinda 11.000 GW’a ulasirken, bu kapasitenin %80’ini Cin,
Avrupa, Hindistan ve ABD olusturuyor. Bununla birlikte ulagim, sanayi ve
bina sektoérlerindeki yenilenebilir elektrik kullanimi kiiresel enerji talebin-
deki artisin dortte Uglinden fazlasini olusturuyor. IEA yenilenebilir enerjinin
sebeke altyapisi ve sistem entegrasyonu ile biyoenerji ve hidrojen gibi ye-

nilenebilir yakitlar igin politika destegi ihtiyacina dikkat ¢ekiyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



