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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi din iyimser bir seyirle tamamla-
di. Makroekonomik veri akisi sakinken, gelismis ekonomilerin merkez bankalari
yoneticilerinden gelen mesajlar riskli varliklara yon verdi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Baskani Jerome Powell COVID-19 salgininin ABD ekonomisindeki esitsiz-
likleri artirdigini séylerken, para politikasina dair mesaj vermedi. Ote yandan,
Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida ve St. Louis Fed Baskani James Bullard
2022 yilinda faiz artisinin s6z konusu olabilecegi mesajlari verdi. Clarida faiz
artirrmina baglamak igin istihdam ve enflasyonda kosullarin 2022 sonlarinda
olusabilecegi beklentisini dile getirirken, Bullard enflasyonun beklenenden kali-
ciolmasi durumunda daha hizli aksiyon alinmasi gerekebilecegini ve bu durum-
da iki faiz artimmina gidilebilecegini soyledi. Philadelphia Fed Bagkan Patrick
Harker, varlikalimlan sonlanmadan faiz artirirmi beklemedigini ancak enflasyo-
nu yakindan izlediklerini ve sartlarin gerektirmesi halinde adim atmaya hazr
olduklarini vurguladi. Chicago Fed Baskani Charles Evans ise enflasyondaki yiik-
selisin bir noktada hiz kesecegini, fakat baz gostergelerin enflasyonist baskila-
rin daha genisbir tabana yayildigina isaret ettigini sdyledi. Avrupa Merkez Ban-
kasi (ECB) Basekonomisti Phillip Lane enflasyondaki yiksek seviyelerin gegici
oldugunu belirtirken, enflasyonda dususiu beklemek igin glglt argimanlar ol-
dugunu ifade etti. Bununla birlikte enflasyon dinamiklerinin zayif oldugunu or-
taya koyan saglam analizler oldugunun altini gizdi. Bu ortamda ABD 2 yillik tah-
vilinin faizi 4 bazpuan yikselerek %0,44’e, 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla
%1,49’a ¢ikti. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif
geriledi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ise dolar karsisinda orta-
lamada toparlandi. Henry Hub dogal gaz kontrat fiyatt %1,6 gerileyerek 5,4
dolar/metrekiip olurken, Brent tipi ham petroliin varil fiyath %0,8 yukseligle
83,4 dolara yikseldi. Hisse senetlerinde ise ayrisan performanslar gozlendi.

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4, MSCI diinya gene-

li hisse senedi endeksi ise %0,2 yiikseldi.

Turk finansal varliklar toparlanma devam etti. Hazine 13 ay vadeli iskontolu
tahvil ihracinda 3,8 milyar TL borglanirken, ortalama bilesik faiz %17,39 seviye-

sinde gerceklesti. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerinde giinliik
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9-Kas Almanya, Zewendeksi, Kasim
ABD, UFE, Ekim

10-Kas  TUIK, insaat maliyet endeksi, Eyliil
TUIK, isglicti istatistikleri, Eyliil
Gin, TUFE, Ekim
Almanya, TUFE, Ekim
ABD, TUFE, Ekim

11-Kas TCMB, Odemeler dengesi, Eyliil
ingiltere, GSYH biiylimesi, 3¢21

12-Kas  TUIK, Sanayi tiretimi, Eyiil

TUIK, Perakende satiglar, Eyliil
TUIK, Ciro endeksleri, Eyliil
Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Eylil

Hisse Senetleri Seviye Gi.in.li.ik Ay.h!( ut Sonu.n.a Sole
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,609 1.6% 15.1% 8.9%
BiST-30 1,748 1.8% 16.5% 6.8%
XUSIN 2,803 1.7% 13.2% 19.8%
XBANK 1,479 1.0% 19.1% -5.1%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 9.6791 0.1% 7.7% 30.2%
Euro/TL 11.2198 0.1% 7.9% 23.5%
Sepet Kur* 10.4495 0.1% 7.8% 26.9%
Euro/Dolar 1.1586 0.2% 0.3% -5.1%
Dolar/JPY 113.22 -0.2% -0.1% 9.7%
DXY 94.05 -0.3% -0.5% 4.6%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.73% 17.73%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.27% 19.32%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.52% 6.59%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.45%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.79%
23 Ocak 2025 6.000% 102.13 5.27%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 18243 0.4% 4.0% -3.8%
Reuters/Jefferies CRB* 249.8 0.2% -0.3% 40.4%
Brent (Dolar/varil) 83.4 0.8% -0.3% 61.1%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.4 -1.6% 1.5% 113.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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bazda sirasiyla %1,6 ve %1,8 yiikselis yasandi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde gerileme yavaslayarak da olsa siirdii. TL ise dolar ve euro esit

agirhikh sepet karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Veri ve haber akisi sinirliyken, riskli varliklarin 6nemli bir bélimiinde diinden
kalan iyimserlik devam ediyor. Ginilin ilerdeyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak Almanya yatirrma gi-
ven endeksi (Zew) Kasim sonuglari ve ABD Ekim ayi iiretici fiyatlari endeksi (UFE) yakindan izlenecek. Yurtiginde bu sabah TCM B yabanci para
(YP) mevduat ve kiymetli maden hesaplannda zorunlu karsilik (ZK) oranlarini yukseltirken, Turk Lirasi zorunlu karstliklarin standart altin cinsin-
den tesis edilmesi imkanini dislrdi. Gln igcinde Hazine 5 yil vadeli sabit kuponlu ve TLREF’e endeksli tahvil ihrag edecekken, Turk finansal var-

liklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haberlerin dnemli olabilecegi diisinuliyor.

TCMB YP mevduatlarda ZK’y1 artirirken, TL ZK’'nin altin olarak tutulabilme imkanini kisti. Resmi Gazete’de yayinlanan kararla TCMB fiyat
istikran temel amac dogrultusunda, parasal aktarim mekanizmasinin etkinliginin artiritlmasi icin ZK diizenlemesinde degisikli ge gitti. Bu kap-
samda TL zorunlu karsiliklann standart altin cinsinden tesis edilmesi imkani azami oranini %15’ten %10’a dislrirken, s6z konusu imkanin ka-
demeliolarak azaltilarak sonlandirilacagini belirtti. Ayrica, yabanci para mevduat/katiim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlari tim vade
dilimlerinde 200 baz puan artirdi. Alinan bu kararlara, TL cinsinden ZK yaklasik 7,4 milyar TL, YP cinsinden ZK tesislerinin ise yaklasik 3,8 mil-
yar dolar karsihg tutarinda artmasinin 6ngorildigina belirtti. S6z konusu degisikliklerin tesisi 12 Kasim 2021 tarihinde ba slayacak olan 28

Ekim 2021 tarihli yukimluluk doneminden itibaren gegerli olacagini agikladi.

Ekim’de ihracat pazarlarindaki talep kosullar iyilesmeye devam etti. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sanayi ihracat iklim endeksi

Ekim’de 54,7’de yatay kaldi. Avrupa’nin baz boélgelerindeki yavaslamaya karsin, ABD ve Ortadogu’da gli¢li genisleme kaydedildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Alkim, BiM, Emlak Konut GYO ve Y atas 3. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3G20
Alkim 27 51 59
Bim 884 745 654
Emlak Konut GYO 357 357 332
Yatas 54 53 70

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Kog¢ Holding, Unicredit’ten Yapi Kredi Bankasi (YKB) paylarini devraliyor. Holding, UniCredit'e ait YKB sermayesinin %18'ine denk gelen
1.520.469.231 TL nominal degerli paylarin pay basina 2,2980 TL fiyattan alma karanniiletti. Taraflar arasinda 2019’da yapilan sézlesme uya-
rinca UniCredit tarafindan YKB paylarinin satisinin planlanmasi durumunda, belirli siire ve kosullar ile Kog Holding'in satisa konu paylann alimi
icin 6n teklif verme hakki bulunuyordu. islem sonrasinda Kog Holding'in YKB sermayesinde sahip oldugu dogrudan ve dolayli pay larinin topla-
mi SPK'nin Pay Alim Teklifi Tebligi'nde belirlenen %50 esigini asacagindan, Kog Holding icin YKB'nin diger pay sahiplerine yo nelik olarak pay

alim teklifi zorunlulugu dogacak.

Denizbank, siirdiiriilebilirlik odakli sendikasyon kredisi sozlesmesi imzaladi. 367 giin vadeli 363 milyon euro ve 417,5 milyon dolar olmak
tizere iki dilimden olusan kredinin toplam tutan yaklasik 840 milyon dolar. Stirdurulebilir tarimin finansmaninin performans kriterleri arasinda
yer aldigi islemin yenilenme orani %110 seviyesinde gergeklesti. Kredinin toplam maliyeti euro dilim igin Euribor + %1,75 ve dolar dilim igin

Libor +%2,15.

Avrupa Yatirim ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Turkiye’deki kadin girisimcilere yerel bankalar {izerinden kullandiriilmak tizere 600 milyon eu-
ro biyiikliigiinde finansman saglanacagini kaydetti. Program dahilinde kadin girisimciler tarafindan yonetilen sirketler Kredi Garanti Fonu ve
Hazine ve Maliye Bakanlig'nin risk paylasimindan fayda saglayacak. Bununla birlikte Avrupa Birligi'nin de hibe fonlamasiyla programi destek-

ledigi belirtildi. Agiklamada program kapsaminda Denizbank'a 50 milyon euroluk yatirimin ulastirildigi, diger bankalarin da b u programa katil-
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masinin beklendigi ifade edildi. Diger yandan, Anadolu Ajansi’na konusan EBRD Baskani Odile Renaud-Basso, Turkiye'nin, Paris Anlasmasini
onaylamasi ve 2053 igin net sifir emisyon hedefini beliremesine yonelik adimlarinin yatinmlari artiracagini belirterek, bu yilin sonu itibariyla
Turkiye'ye saglayacaklan finansmanin 1,5 milyar euroya ulasacagini ve bunun yarisinin yesil finansman igin aynlacagini kayd etti. Renaud-
Bosso, ilgli yesil finansmanin bir kisminin Kredi Piyasasi Birligi'nin yesil kredi ilkelerine gore yapilandirildigini ve Tir k imalat sektoriine yonelik
onaylanan ilk yesil kredi olacagini ifade ederken, Yesil Ekonomi Finansman Fonu kapsaminda Tirkiye'ye saglayacaklari 500 mily on euronun

Yonetim Kurulu tarafindan 24 Kasim'da onaylanmasinin beklendigini kaydetti.

Migros, AY -Mar'in Trabzon ve Giresun'daki 25 magazasini devralmak igin s6zlesme imzaladi. Sirket yaptigi KAP bildiriminde, s6z konusu de-

virislemine iliskin izin alinmasi igin Rekabet Kurumu'na basvuru yapildigi belirtildi.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi), Ekim ayina ait verileri agikladi. Gegtigimiz ay Tiirkiye genelindeki havalimanlarinda ic hat yolcu
trafigi 7,09 milyon, dis hat yolcu trafigi 8,60 milyon oldu. Veri, 2019 seviyeleri ile karsilastirildiginda i¢ hatta %84, dis hatta %79’u ve toplamda

%81 karsilama oranini ifade ediyor. Ocak-Ekim doneminde i¢ hat yolcu trafigi 57 milyon, dis hat yolcu trafigi 49,9 milyon oldu.

Yiikselen giibre fiyatlarinin kiiresel tahil mahsuliinii etkileyebilecegi degerlendiriliyor. Son Azotlu Giibre Uretici Fiyat Endeksi
donemde kiresel glibre fiyatlarinda gorilen hizZlanmanin sonucu olarak Agustos 2021'de giib-  70% idegsm )
re Uretici fiyatlarinin son 8 yilin en yiiksek seviyesine geldigi gériiliyor. iklim krizi ve pandemi  ao%
kaynakl tedarikte yasanan zorluklar sonucu kiresel tahil mahsuliinde gerilemelere ek olarak 3,

yukselen gibre fiyatlari, tuketicilere yansiyan tahil fiyatlarinin yiikselisine yol acabilir. 0%

Elektrik faturalarindaki TRT payi ile enerji fonu kesintileri kaldirildi. Cumhurbaskani Recep IR R I S i f f 9933834
Tayyip Erdogan kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, elektrik faturalarindaki TRT  «aynak: reo, 1ss ekonomik Arastirmalar

payi ile enerji fonu kesintilerinin kaldirildigini belirtti. Bununla birikte Avrupa'da, dogal gazfiyatlarinin 2020 yili basindaki 115 dolar seviyesin-
den giinliik piyasada 1.500 dolar seviyesine giktigini ifade eden Cumhurbaskani Erdogan konutlarda tiketilen dogal gazi 150 dol ardan verdik-

lerini soyledi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




