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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi iyimser seyrini koruyor

Makroekonomik veri takvimi gorece sakinken, diin riskli varliklarda pozitif seyir siirdii.

Giinliik Degisimler

ABD’deki ara segimlere gidilen glinde tahvil faizlerindeki gerileme riskli varliklarin 6nemli bir
bolimini destekledi. Euro Bolgesi'nde Eylil ay1 perakende satislari beklentilerden giigli Dolar/TL BIST 100
gelirken, Agustos ay! verileri yukari yonde revize edildi. Haber akisinin gérece sakin oldugu 1853 & 05% 430 & 07k

diin ABD ve ingiltere 10 yillik tahvil faizlerinin her ikisi de 9 baz puan geriledi ve sirasiyla %

TR2Y TR 10Y
4,13 ve %3,54 seviyelerinden kapandilar. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 5 baz puan diistsle 1465 ¥ -10bp 1228 A  Bbp
%2,27 oldu. Dolar endeksinin geriledigi ortamda gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
DXY MSCI Diinya
ortalamada deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3, y
109.6 ¥ -0.4% 2555 A 0.8%
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 yiikseldi. Altin fiyati %2,3 yikselirken, Brent
tipi ham petroliin varil fiyath %2,6 dusti. Avrupa igin referans dogal gaz fiyath %5,8 Altin (ons, $) ABD 10Y
yukselirken, ABD igin referans dogal gaz fiyatinda %11,6 oraninda sert disus yasandi. s A 23% A3V 9bp
Tiirk finansal varliklarda karisik seyir siirdii. Hazine 2028 vadeli ve %9,875 yillik kupon Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
%4 W -2.6% %1 W -1.8%

oranina sahip dolar cinsi eurobondun ihraci ile toplamda 1,5 milyar dolar borglanirken,

yurtiginde bir tahvil ve bir kira sertifikasi ihraglariyla rekabetci olmayan teklifler dahil
i Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
toplamda 13,9 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. Bu ortamda diin Borsa Istanbul 100 ve

baz almaktadir.
30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,6 yiikseldi. Ulke risk primi, dolar cinsi tahvil
faizleri ve TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri geriledi. Ancak, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri

yikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,7 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bir baslangi¢ yapti. Cin’de Ekim ayi tiketici fiyatlar
enflasyonu beklentilerin altinda kalirken, Uretici enflasyonundaki dislis tahminler kadar sert
olmadi. ABD’deki ara segimlerin ilk sonuglari Temsilciler Meclisi’nde Cumhuriyetgcilerin 6nde
olduguna, ancak Senato igin heniliz net bir tablo ortaya c¢ikmadigina isaret ediyor.
Makroekonomik veri akiginin sinirli oldugu giin icinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin
yaninda ABD ara secimlerinin sonuglari izlenecek. Yurticinde de makroekonomik glindem
sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin ve ekonomi disi

gelismelere dair haber akiginin belirleyici olacagi diistiniliyor.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras _ 0.5% MSCI Tiirkiye - 0.2%
Dolar/Rus Rublesi 0.9% MSCl Avrupa 1.4%
Euro/Dolar 0.5%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCI Dnya 0:8%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSCI Kuzey Amerika 0.6%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% MSCI Latin Amerika 0.6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.2% .
MSCI Asya Pasifik 0.6%
Dolar/Brezilya Reali -0.2%
Dolar Endeksi -0.4% Vs ou QEED
Dolar/Japon Yeni -0.6% MSCI GOU Avrupa -0.3%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Gin’de Ekim ayi enflasyon verileri fiyat baskisinin hafiflemeye devam ettigini ortaya koydu. Ekim’de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE)
ayhk bazda %0,3 olan tahminlerin altinda %0,1 artarken, yillik enflasyon Eylil ayindaki %2,8’den %2,1’e geriledi. Eylul ayinda %0,9

olan iretici fiyat endeksi (UFE) yillik enflasyonu -%1,5 olan beklentilerin hafif (izerinde kalarak -%1,3’e indi.
Romanya Merkez Bankasi (NBR) para politikasi faizini 50 baz puan artisla %6,75’e yiikseltti.

Hazine 2028 vadeli dolar cinsi eurobond ihracini tamamladi. Kupon orani %9,875 olan eurobond ihracinda toplam satis 1,5 milyar
dolar seviyesinde gercgeklesti. Yatirimcisina getirisi %10,0 olan eurobondun yakin vadedeki ABD tahvili ile arasindaki getiri farki 561,4
baz puan Mart ayindaki ihraca gore iyilesme gosterdi. S6z konusu tahvilin %33’ ABD, %27’si Turkiye, %22’si Birlesik Krallik, %10’u
diger Avrupa Ulkeleri, %7’si Orta Dogu ve %1’i diger Ulkelerdeki yatirimcilara satildi. Hazine bu ihrag ile yil basindan bu yana

uluslararasi piyasalarda toplamda 9 milyar dolar kaynak saglamis oldu.

Gelismekte olan ulkelerin iklim finansmani igin 2030 yilinda 1 trilyon
dolarlik dis finansmana ihtiyaci var. Birlesmis Milletler (BM) iklim Degi-
sikligi Cerceve Sozlesmesi 27'nci Taraflar Konferansi (COP27) devam
ederken yayinlanan bir rapor, gelismekte olan tlkelerin emisyon azalti-
mi, dayaniklilik artirimi, iklim degisikligi kaynakli hasarlarla basa g¢ikilma-
st ile doganin restore edilmesi igin 2030 yilinda dis finansmanda yillik 1
trilyon dolari glivence altina almasi gerektigini soyltyor. Reuters haberi-

ne gore, halihazirda 500 milyon dolarlik bir yatirimin mevcut oldugunu

ifade eden raporda, 2030 yilinda ihtiya¢ duyulacak yillik yatiriminin 2,4
trilyon dolara ulasacagi tahmin ediliyor. COP27 kapsaminda bir konusma
gerceklestiren Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, mevcut finansmana bakmanin ¢ok énemli oldugunu ve Avrupa Ulke-

lerinin 23 milyar euro ile kendi payini gerceklestirdigini belirtti.

Sirket ve Sektor Haberleri

. . A . . . 3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Alarko Holding, Bim, Enka Ingaat, Turk Telekom ve Ulker Biskiivi, 3. ¢eyrek sirket Gerceklesen  Beklenti* 3c21
finansal sonuglarini agikladi. A,larko Holding 4,220 2,885 352
Bim 1,775 1,939 884
Enka insaat 1,873 790 1,143
Sisecam yeni bir sendikasyon kredisi kullandi. Sirket, Turkiye ve Avrupa'daki |Tirk Telekom 1,171 48 2,050
Ulker Biskiivi -217 585 2

yatirm ve isletme sermayesi gereksinimlerini karsilamak amaciyla 2019 yilinda - = ey

o a . . .. * Medyan piyasa beklentisi
kullandigi 175 milyon euro tutarli ve 3 yil vadeli sendikasyon kredisinin ey !

refinansmani amaciyla 240 milyon euro tutarinda 3 yil vadeli kredi kullandi.

Denizbank, 329,5 milyon euro ve 276,5 milyon dolarlk iki dilimden olugsan bir sendikasyon kredisi s6zlesmesi imzaladi. Dis ticaretin
finansmani amaciyla kullanilacak olan surdirdlebilirlik baglantil sendikasyon kredisinin vadesi 367 giin olurken, en Ust seviyeden

katilan bankalara ait bolimiiniin toplam maliyeti dolar ve euro igin sirasiyla SOFR + %4,25 ve Euribor + %4,00 olarak gerceklesti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Rusya dogal gazi icin iilkeleri bir araya getirebileceklerini sdyledi. Bakan Donmez,
Rusya'nin dogal gaz merkezi kurma 6nerisini hayata gegirmek tzere Tirkiye'nin neler yapabilecegini yil sonuna kadar belirleyecegini,
dogal gazi satin alabilecek ulkelerin Ocak veya Subat ayinda bir araya getirilebilecegini soyledi. Nukleer enerjinin gelecek donemde
Avrupa'nin ve gelismis birgok Ulkenin temiz enerji kaynagi olarak 6ne ¢ikacagina isaret eden Bakan Donmez, Akkuyu ile baslayan

Turkiye'deki nlikleer giig santrallerinin Sinop ve Trakya Bolgesi ile devam edebilecegini belirtti.
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



