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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. Makroekonomik veri
akisi sakinken, asilarin Omicron varyantina karsi koruyucu olabilecegi ve dolayi-
siyla son zamanlarda artan vaka sayilarinin kiiresel ekonomiye etkilerinin sinirli
kalabilecegi beklentileri ile riskli varliklarda toparlanma siirdi. Kanada Merkez
Bankasi (BoC) para politikasi faizini degistirmezken, agiklama metninden yiksek
enflasyonun gegici olduguna yonelik degerlendirmesini ¢ikardi. Ote yandan,
artan jeopolitik belirsizlikler ve lilkelerden gelen kisitlama tedbirleri risk istahin-
daki iyimserligi sinirliyor. Bu ortamda givenli liman arayisinin hafiflemesiyle
ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan ylkselerek %1,53’e ¢ikarirken, 2 yillik tahvil
faizi 1 baz puan gerileyerek %0,68’e indi. Dolar diger gelismis ekonomilerin pa-
ra birimleri karsisinda gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerin-
de toparlanma siirdll. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,5 artigla 75,8 dola-
ra ¢ikarken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyati %2,94 yikselerek 3,8 dolar/
metreklp oldu. Gliini MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya geneli hisse

senedi endekslerinin her ikisi de %0,4 yikseligle tamamladi.

Tiirk finansal varliklarda toparlanma siirdii. Makroekonomik veri glindemi sa-
kinken, yurtici finansal varliklarda hafta basindan bu yana yasanan toparlanma
egilimi genel olarak devam etti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
siraslyla %1,2 ve %1,3 yikseldi. Uzun vadeli tahvil faizleri ve tlke risk priminde
dusug gozlendi. Ancak TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,7 de-
ger kaybetti. Kabine toplantisi ardindan agiklamalar yapan Cumhurbagkani Re-
cep Tayyip Erdogan tasarruf sahiplerini yeni ekonomi politikasinin getirdigi fir-
satlar degerlendirme ¢agrisi yaparken, yil sonuna kadar gegerli olan lira cinsi
mevduatta stopaj indiriminin Mart 2022 sonuna kadar uzatildigini duyurdu.
ilerleyen giinlerde farkl kesimlere yonelik ilave destek programlari agiklanaca-
gini sdyleyen Cumhurbaskani Erdogan, fiyatlarda ve déviz kurlarinda gorilen

dalgalanmanin bir slire sonra duracagi 6ngorisiini dile getirdi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser bir baslangi¢ yapti.
Bu sabah Asya’da Cin’de agiklanan Kasim ayi tiketici fiyatlari yillik enflasyonu
beklentilerin altinda kalirken, Uretici enflasyonu 26 yilin zirvesinden geriledi.
Brezilya Merkez Bankasi ise beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirdi.
Glnun ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere

ek olarak Almanya Ekim ay dis ticaret istatistikleri ve ABD haftalik issizlik maasi

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

10-Ara  TUIK, ingaat maliyet endeksi, Ekim
TUIK, isglic istatistikleri, Ekim
TCMB, Piyasa katilimcilar beklenti anketi, Aralik
ABD, TUFE, Kasim

TUIK, Sanayi tiretimi, Ekim

TUIK, Perakende satislari, Ekim
TUIK, Ciro endeksleri, Ekim

TCMB, Odemeler dengesi, Ekim
TUIK, Konut satiglari, Kasim

Euro Bolgesi, Sanayi tiretimi, Ekim
ABD, TUFE, Kasim

13-Ara

14-Ara

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 2,005 1.2% 23.4% 35.7%
BiST-30 2,171 1.3% 22.7% 32.7%
XUSIN 3,544 0.6% 25.6% 51.4%
XBANK 1,697 2.0% 14.3% 8.9%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.6720 1.3% 39.0% 84.0%
Euro/TL 15.5075 2.0% 37.3% 70.7%
Sepet Kur* 14.5898 1.7% 38.1% 77.3%
Euro/Dolar 1.1342 0.7% -1.2% -7.1%
Dolar/JPY 113.66 0.1% -0.2% 10.1%
DXY 95.89 -0.5% 0.8% 6.6%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.23% 21.23%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.46% 21.52%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.17% 7.36%
ABD - 10 yillik tahvil 1.53% 1.48%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 101.00 4.55%

23 Ocak 2025 6.000% 98.00 6.72%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1782.1 -0.1% -3.6% -6.0%
Reuters/Jefferies CRB* 240.0 0.6% -4.0% 35.4%
Brent (Dolar/varil) 75.8 0.5% -8.3% 46.4%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 3.8 2.9% -23.4% 50.3%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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basvurulari takip edilecek. Yurtiginde haftalik makro-finansal veriler agiklanacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler

ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin dnemli olabilecegi diistinillyor.

Cin’de Kasim ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda kalirken, iiretici enflasyonu 26 yilin zirvesinden geriledi. Kasim’da tiketici fiyatlan
endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gdre %0,4 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %1,5’ten %2,5 olan ortalama beklentilerin hafif altinda kalarak

%2,3’e yiikseldi. Ayni ddnemde Uretici fiyatlari endeksi (UFE) 26 yilin zirvesi olan %13,5’ten %12,9’a geriledi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirdi. BCB para politikasi faizini tahminlerle uyumlu olarak 150
baz puan artirarak %9,25’e gikardi. Bununla birlikte, Para Politikasi Komitesi’nin dezenflasyon siireci ve hedeflerine yonelik beklentiler konso-

lide olana kadar stratejisinde i1srarci olmaya devam edecegi belirtildi.

Motorlu tasitlar vergisine (MTV) iliskin Cumhurbagkani karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Vergide 2022 yilinda uygulanacak yeniden de-
gerleme orani %25 olarak yeniden belirlendi. Ekim ayi enflasyon verisiyle birlikte 2022 igin uygulanacak yeniden degerleme orani %36,2 ola-

rak agiklanmisti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tekfen Holding, bagh ortakhgi Tekfen insaat ve Tesisat A.S.'nin Katar’da bir ihale kazandigini duyurdu. Sirket, North Field East Onshore pro-
jesi EPC-1 paketine ait Common Offsites 2 genel islerini Ustlendi. Toplam proje bedeli 400 milyon dolar olmasi beklenen projenin 53 ayda ta-

mamlanmasi planlaniyor. Projenin kesin toplam bedeli, ilgili s6zlesmenin imzalanmasiyla birlikte 10 Subat 2022 tarihine kadar agiklanacak.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Bartu Turizm Yatirimlari'na 25 milyon euro tutarinda kredi sagladi. Banka yaptii aciklamada sag-
lanacak kredi ile turizm sektoriniin toparlanmasinin desteklenecegini belirtti. 2011 yilinda kurulan sirket, Antalya ve Fethiye'de toplam 1.246

odali dort otel isletiyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi'nin sermaye artirimini onayladi. Banka, 100 milyon TL bedelli ve 300

milyon TL i¢ kaynaklarindan bedelsiz sermaye artirimi bagvurusunda bulunmusgtu.

ingiltere'de hiikiimet, Omicron varyanti nedeniyle asi pasaportunu zorunlu hale getirdi. Asi pasaportu kurali 500'den fazla kisinin bulundu-
gu kapal mekanlar, 4 binden fazla kisinin bulundugu agik alanlar ve 10 binden fazla kisinin bulundugu herhangi bir mekan icin uygulanacak.
ingiltere Bagbakani Boris Johnson, diizenledigi basin toplantisinda, Omicron varyantinin Delta'dan ¢ok daha hizli yayildigini belirtirken, iilkede

toplamda 568 Omicron vakasi goriildigini ve vakalarin 2-3 glinde katlandigini kaydetti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi, Kasim ayinda son ii¢ ayin en yiiksek diizeyi olan 55,1’e yiikseldi.
Son veriler, ihracat pazarlarindaki talep kosullarinin belirgin bir sekilde iyilestigine isaret etti. Son aylarda kaydedilen yavaslamalarin ardindan
Kasim ayinda bazi Euro Bélgesi ekonomilerinde ekonomik aktivite daha giiglii bilylime sergiledi. Almanya, Fransa, italya ve ispanya’da iretim
artist Ekim ayina gore ivme kazandi. Tirk imalat sanayi sektorinin ikinci blyuk ihracat pazari olan Birlesik Krallik’ta Gretim artis hizi 6nceki
aya gore yatay seyrederek gliclii gérinimini korudu. Benzer bir tablo, talep kosullarinin belirgin bir sekilde iyilesmeye devam ettigi ABD’de

de gorildi. Bununla birlikte, Orta Dogu lkeleri de Kasim ayinda genel olarak biyime egilimini devam ettirdi.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) 2020 yilina iliskin saglik harcamalar istatistiklerini yayimladi. Tiirkiye’de toplam saglik harcamalari 2020
yilinda bir dnceki yila gore %24,3 artarak 249,9 milyar liraya ylkseldi. Genel devlet saglik harcamalari gegen sene %26,3 artigla 198 milyar lira-
ya ulasirken, 6zel sektor saglik harcamalari yillik %17,3'lik artisla 51,9 milyar liraya geldi. Cari saglik harcamasi %23,8 artisla 233 milyar liraya
yikselirken, saghk harcamalari kapsamindaki yatirimlar %31,9 yikseldi ve 16,9 milyar liraya ulast. Kisi basina saglik harcamasi 2019'da 2 bin
434 lira iken, 2020'de %23,1 artarak 2 bin 997 liraya yiikseldi. Toplam saglik harcamasinin gayrisafi yurt i¢i hasilaya (GSYH) orani 2019'da %4,7
iken, 2020'de %5 oldu.
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Tiirkiye'de egitim harcamalari 2020 yilinda %4,5 artisla 270,9 milyar TL oldu. TUIK tarafindan yayinlanan 2020 yil Egitim Harcamalari istatis-
tikleri'ne gore, egitim harcamasinin GSYH igindeki payr 2019 yilindaki %6,0’dan 2020 yilinda %5,4’e geriledi. Devlet egitim harcamasinin GSYH
icindeki payi ise 2019 yilinda %4,4 iken, 2020 yilinda %4,0 oldu. 2020 yilinda bir 6nceki yila gére egitim harcamalarinin en ¢ok yikseldigi egi-
tim duzeyleri; %10,9 ile yliksekdgretim ve %5,4 ile ilkokul oldu. Egitim harcamalarinin %74,7'si devlet tarafindan finanse edilirken, 6grenci ba-

sina yapilan egitim harcamasi 2019 yilindaki 11.769 TL’den, 2020 yilinda 12.311 TL seviyesine ¢ikti.

Ciftgilere kurakhk destegi 6demesi yapilacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi'nin ardindan yapti-
g1 agiklamada kuraklik nedeniyle, arpa, bugday, mercimek treticilerinin zarara ugradigini ve kurakliktan zarar géren 651 bin Ureticinin hesabi-

na toplamda 2,6 milyar lira kuraklik destegi 6demesini Aralik ayinin ikinci yarisinda géndereceklerini kaydetti.

Benzin ve motorinin litre fiyatlarinda artis gergeklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) Twitter hesabindan yapi-
lan agiklamaya gore, benzinin litre fiyatinda 77 kurus ve motorinin litre fiyatinda 31 kurus artis gergeklesti. Fiyat artislari pompa fiyatlarina

yansiyacak.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




