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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siiriiyor

Diin makroekonomik veri akisi oldukga sakinken kiiresel dlgekte riskli varliklarda toparlanma

Giinliik Degisimler

kaydedildi. Cin’in COVID-19 ile miicadele kapsaminda uyguladigi kisitlamalari hafifletme
adimlari  ve gelismis ekonomi merkez bankalarinin faiz artinmlarini  yavaslatacag Dolar/TL BiST 100
beklentilerinin 6ne gikmasi risk istahini destekledi. Jeopolitik belirsizliklere dair haber akisi 1863 = 00k 4% A 06%

gorece sakinken, diin ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla %3,49’a ¢ikti. Givenli liman

TR2Y TR 10Y
arayisinin hafiflemesi ile dolar endeksi gerilese de gelismekte olan ekonomilerin para 998 W -48bp 10.75 = 0bp
birimlerinde ayrisan performanslar kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,2 yiikselirken, Brent tipi

DXY MSCI Diinya
ham petroliin varil fiyat %1,3 dusti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi % Y

1048 ¥ -0.3% 2670 & 0.6%
1,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 yikseldi.
. . L - . I . Altin (ons, $) ABD 10Y
Tirk finansal varliklarda goérece sakin bir seyir gozlendi. Haftalik frekansli veriler 6nceki hafta
1789 A 0.2% 349 A 9bp
yabancilarin Turk hisse senetlerindeki alimlarina isaret ederken, TCMB rezervlerinde artigin
siirdiigiinii ortaya koydu. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,4 Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
%2 ¥ -1.3% 8.7 A 0.7%

arth. TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri ve Ulke risk primi geriledi. Ancak TL dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.
Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bagladi. Bu sabah Cin’de baz almaktadir.

actklanan veriler Kasim’da negatif yillik Gretici enflasyonun ikinci aya tasindigini ortaya
koyarken, tiketici enflasyonu beklentilerle uyumlu geriledi. Glnin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik belirsizliklere dair haberlere ek olarak ABD Kasim ay! Uretici enflasyonu ve Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi Aralik ay1 6n sonuglari takip edilecek. Yurticinde giindem
sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin yaninda yurtiginde

ekonomi disi gelismelere dair haber akigi 6nemli olabilecek.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0.0% MSCl Tiirkiye B o~
Dolar/Rus Rublesi 2.3% MSCl Asya Pasifik 12%
Euro/Dolar 0.5%
Dolar/Brezilya Reali 0.4% MsciGou 1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0:3% MSCl Kuzey Amerika 0.8%
Dolar/Japon Yeni 0.0% MSCI Diinya 0.6%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.0% X
) MSCI GOU Avrupa 0.3%
JP Morgan GOU Endeksi -0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.2% MSCl Avrupa L2
Dolar Endeksi -0.3% MSCI Latin Amerika -0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD UFE (aylik degisim) Kasim 9%0,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de Kasim ay verileri zayif fiyat baskisini teyit etti. Uretici fiyat endeksi (UFE) yillik enflasyonu Kasim’da -%1,3 seviyesinden -%
1,4’e inecegi beklentilerine karsin yatay kaldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ise aylik bazda tahminler dahilinde Kasim’da %0,2

gerilerken, yillik enflasyon %2,1’den %1,6’ya geriledi.

Yabancilarin Tiirk hisse senetlerindeki alimlari besinci haftaya tasindi. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmig verilerine gore,
yurtdisi yerlesikler 2 Aralik’ta biten haftada 339,7 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi alarak pes pese alimlarini besinci haftaya
tasidilar. Ancak gegen hafta devlet i¢ borglanma senetlerinde 36,3 milyon dolar karsiligi satis yaparak 6nceki hafta gozlenen sinirh
giristen daha fazlasi ¢ikmis oldu. Hafta genelinde ise yabancilar toplamda 302,4 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapilmig

oldular. 2 Aralik itibariyla yil basindan bu yana kaydedilen netteki satis tutarlari ise 5,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

TCMB rezervlerinde artig suiriiyor. 2 Aralik haftasinda TCMB’nin altin rezervleri 854 milyon dolar artarken, doviz rezervleri 1,5 milyar
dolar artti. Boylece toplam briit rezervleri 2,4 milyar dolar artisla 125 milyar dolara ¢ikarken, net rezervler 3,6 milyar dolar artisla son

bir yilin en yliksek seviyesi olan 23,1 milyar dolara yukseldi.

Kasim’da ihracat ikliminde ivme kaybi siirdii. istanbul Sanayi Odasi (ISO) 50’nin alti zayiflama olarak degerlendirilen Tiirkiye imalat
Sektorii ihracat iklimi Endeksi Kasim ayi sonuglarini agikladi. Buna goére, Ekim’de 47,9 olan endeks Kasim’da hafif gerileyerek Haziran

2020 sonrasi en dusuk seviye olan 47,8’e indi.

TSKB Ekonomik Arastirmalar “Hayat Bir Nefes Derinden” bagslikli raporu-
nu yayinladi. Yayinlanan rapor, kiiresel bir sorun olan hava kirliliginin ikti-
sadi ve sosyal etkilerini, kalkinma perspektifinden ele aliyor. Raporda, hava

kirliligi ve iklim degisikliginin birbirini tetikleyici ve baglantili iki farkh unsur P

oldugu carpici verilerle ortaya koyuluyor. iklim degisikligi sebebi ile sayilari

artan orman yanginlarinin, cevrelerindeki bolgelerde hava kirliligini artirdi-
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gina deginen rapor, hava kirliligi nedeniyle erken élimlerden kaynaklanan ‘

refah kaybinin 2015 yilindaki 3,16 trilyon dolardan 2060 yilinda 18,3-25,3 \5, <
trilyon dolara yiikselebilecegine isaret ediyor. Rapor ayrica, glinimiizde en

onemli gevresel saglik problemlerinden biri olarak kabul edilen hava kirliligi-

nin tehlikeli boyutlara ulastigi donemlerde, plansiz egitim duraklamasina sebep olduguna isaret ederken ¢ocuklari ve gengleri olum-

suz yonde etkileyebildigine de dikkat gekiyor.

Pakistan'da hava kirliligi sebebiyle egitime haftada 3 giin ara verilecek. Basinda yer alan bir habere gore, Pakistan’in Pencap eyaleti-
ne baglh Lahor kentinde hava kirliliginin Diinya Saglk Orgiitii tarafindan kabul edilen seviyenin 32,3 kat iizerine ¢ikmasi nedeniyle
egitime haftada 3 gilin ara verilecek. Pencap Basbakani Parvez Elahi de Lahor ve diger sehirlerde hava kirliligiyle miicadele i¢in “cevre

acil durumu” ilan edilecegini agikladi.

Diinyanin en biiyiik ikinci varlik yonetim sirketi Vanguard iklim kriziyle miicadele eden finansal kuruluglarin olusturdugu birlikler-
den ayrilma karari aldi. S6z konusu birliklere tye finansal kuruluslar 2050 yili itibariyla net sifir karbon emisyonuna ulasmayi taahhit
ediyorlar. Vanguard’in ayrilma karari ABD’de Cumhuriyetgilerin fosil yakit fonlamaya karsi olan finansal kuruluslara yonelik elestirileri-
nin ardindan geldi. 7,1 trilyon dolarlik varligi yéneten Vanguard, Black Rock’tan sonra en buyik ikinci varlik yonetim sirketi olarak
aniliyor. Net Sifir Varlik Yonetimi inisiyatifi (NZAM) Kasim 2020’de 66 triyon dolarlik varligi ydneten 291 dye ile kurulmustu. NZAM,
2021 yilinda ingiltere Merkez Bankasi eski baskani Mark Carney’nin esbaskanligini yiiriittigii Net Sifir igin Glasgow Finansal Birligi’ne
(GFANZ) de dahil olmustu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, TBMM genel kurulunda biitge sunumu gergeklestirdi. Bakan Ersoy, 2022 yil sonu
hedefini 51,5 milyon ziyaretci ve 46 milyar dolar gelir olarak bir kez daha yukari yonli revize ettiklerini duyurdu. Ekim ayinda so6z

konusu hedefler 50 milyon turist ve 44 milyar dolar gelir olarak agiklanmisti. Bakan Ersoy, 2023 hedeflerinin ise 60 milyon ziyaretgi ve

56 milyar dolar gelir oldugunu aktardi.

Azerbaycan petrol sirketi SOCAR, Turkiye’deki rafinerisine Rus ham petrol tedarikini gegici olarak durdurdu. Basinda yer alan

habere gore, SOCAR bu karari Batil yaptirimlara uymak i¢in durumu degerlendirme kapsaminda aldigini bildirdi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



