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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde gorece sakin bir seyir izledi.
ABD’de Kasim ayinda tarim disi istihdam beklentilerin izerinde bir artis gosterirken,
éncii verilere gére Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi tahminlerin {izerinde
gerceklesti. Almanya’da sanayi Uretimi Ekim ayinda aylik bazda tahminlerin 6tesinde
daraldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyesi Beth Hammack gticlii ekonomiyi ve hala ylksek
seyreden enflasyonu gerekce gostererek Fed’in faiz indirimlerinin hizini yavaslatmasi
gereken noktada veya yakininda oldugunu sdéyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
disusle %4,15’e gerilerken, Almanya 10 vyilik tahvil faizi 1 baz yukselisle %2,12
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 artis
gorildi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %1,3, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda da %0,8 dusls kaydedildi. Altinin ons fiyati yatay seyretti ve Bitcoin %0,1
artigla 100 bin 90 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Kasim ayl hazine nakit gerceklesme verilerini
yayimladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi
aciklamada iyilesen risk primi sayesinde dis finansmana erisim kolaylasirken, dis
finansman maliyetinin de diismekte oldugunu belirtti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,5 ve %1,4 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve
uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diists gorulda. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet

kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi artan jeopolitik belirsizlikler ve Cin’den gelen enflasyon
verilerinin etkisiyle karigik bir seyir izliyor. Cin’de Kasim ayi enflasyon verileri

aciklanirken, rakamlar i¢ tiiketimde toparlanmanin beklenen hizda gergeklesmedigini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ortaya koydu. Japonya’da lglincii ¢ceyrek biiyime rakamlari yukari yonla revize edilirken, yilliklandirilmis blylime rakami

%0,9'dan %1,2'ye yiikseltildi.

ABD’de Kasim ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin Gizerinde gergeklesti. Aylik bazda tarim disi istihdam Kasim’da
227 bin kisi ylkselerek 200 bin kisilik tahminleri geride birakti. Eyliil ve Ekim ayi rakamlarinda da yukari yonli revizyona
gidildi. Issizlik orani ise %4,1’den %4,2’ye yiikseldi. Kasim’da saatlik ortalama kazanglar bir énceki aya gére %0,4 artarken,

Ucretlerin yillik artis hizi %4,0’da sabit kaldi.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Aralik ayinda yiikseldi. Oncii verilere gére endeks 71,8’den 74,0’a
cikarken, endeksin alt kirilhimlarinda ayrisma gorildii. Mevcut durum alt endeksi hizl bir ylkselis kaydederken, beklentiler
alt endeksinde gerileme gozlendi. Tuketicilerin 1 yillik enflasyon beklentileri %2,6’dan %2,9’a ¢iksa da, 5 yillik enflasyon

beklentileri %3,2’den %3,1’e geriledi.

Almanya’da Ekim ayinda sanayi iiretimi aylik bazda daraldi. Ekim’de sanayi Uretimi bir 6nceki aya gore %1,0 daralarak

beklentilerin altinda kaldi. Eylal ayi rakamlari yukari yonla revize edildi.

Cin’de Kasim ayi enflasyon rakamlan agiklandi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,6 diisiis gdsterirken, yillik
enflasyon Kasim ayindaki %0,3’ten %0,2’ye geriledi. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon -%2,5 seviyesinde gerceklesti.

HMB Kasim ayi nakit gerceklesmelerini yayimladi. Kasim’da nakit bazli gelirler yillik bazda %24,1 artarken, toplam
giderlerde artis %51,6 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %50,6 olurken, faiz giderlerinde artis %589
oldu. Bu sonuglarla, Kasim 2023’te 177,1 milyar TL olan faiz disi fazla 68,2 milyar TL'ye geriledi. Nakit bazli toplam denge
ise 95,3 milyar TL fazladan 62,2 milyar TL a¢iga dond.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUiK, 2023 yili saghk harcamalari istatistiklerini yayimladi. Buna gore, toplam saglik harcamasi 2023 yilinda bir dnceki yila
gbre %105,0 artarak 1 trilyon 244 milyar TlL'ye yikseldi. Genel devlet saglk harcamasi %108,1 artarak 964 milyar TL
olurken, 6zel sektér saglik harcamasi %95,3'lik artig ile 280 milyar TL olarak tahmin edildi. Kisi basina saghk harcamasi
2022 yilinda 7 bin 141 TL iken, 2023 yilinda %104,2 artarak 14 bin 582 TL'ye yiikseldi. Toplam saglik harcamasinin GSYH'ye
oraniise 2022 yilinda %4,0 iken, 2023 yilinda %4,7 oldu.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi Kasim ayinda aylik %0,5, yillik ise %5,6 artis gosterdi.

Endeksin seyrinde artan siit Urlnleri ve bitkisel yag fiyatlari belirleyici
Gida Fiyat Endeksi ve Alt Endeksler Yillik Degisim
oldu. Et, tahil ve seker fiyatlarinda ise azalis kaydedildi. FAO'nun Orani
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Kaynak: Gida ve Tarim Orgiitii, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar madenlerde izin siireglerini kisaltacaklarini agikladi. Metalik bir
maden sahasinin Uretime gegebilmesi icin en az 13 yil gerektigini vurgulayan Bakan Bayraktar, izin siirelerini kisaltarak
yatirim ortamini iyilestirmeyi hedeflediklerini belirtti. Bununla birlikte Tirkiye’nin madencilik alanindaki hedefleri arasinda
hukuki glvenirliligi ve o6ngorilebilirligi artirmak, yeni rezerv kesifleriyle cari agigi azaltmak ve kritik madenlerde arz

glivenligini saglamak oldugunu da ekledi.

Diinya Bankasi Uluslararasi Kalkinma Birligi (IDA) lizerinden top-
ladigi kaynagi artirdi. IDA'nin topladigl kaynak 2021 yilinda 23,5
milyar dolar seviyesindeyken, bu rakam 23,7 milyar dolara yiiksel-
di. Bu artis ile IDA araciligiyla gerceklesecek yatirim tutarinin 93

milyar dolardan 100 milyar dolara ylikselmesi bekleniyor.

TUIK 2023 yili Cevre Koruma Harcama istatistikleri’ni yayimladi.

Cevre koruma harcamalari 2023 yilinda yillik %56,8 artarak 224,6 °
milyar TL olurken, harcamalarin %63,3’Und atik yonetimi hizmetleri

olusturdu. Atik yonetimi hizmetlerini %14,7 ile atiksu yonetimi hizmetleri, %8,3 ile biyolojik gesitliligin ve peyzajin korun-
masi takip etti. Bununla birlikte ¢evre koruma yatirim harcamalari ise 2022’'ye gore %14,9 azalarak 38,2 milyar TL olarak

gerceklesti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



