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ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) yarin 25 baz puan faiz indirmesi bekleniyor. Bunun
yaninda 2026 yilinda ilave faiz indirimleri ve ekonomik goriinime dair Fed uyelerinin

projeksiyonlari dikkatle takip edilecek. Ayrica ayni giin agiklanacak ileriye dénik Giinliik Degisimler

yonlendirmede daha sahin bir ton benimsenmesi ihtimali yatirimcilar arasinda endise

aratiyor. Daha genis cercevede ele alindiginda kiiresel para politikasinda gevseme Dol BsT 10
y yor. genis cere & P P gevs 05 A 0% 11190 & 17%
dongisiinde yavaglama ihtimali goriiniyor. Fed'in 2026 yilinin ilk birka¢ toplantisinda
faiz indirimlerine ara vermesi olasiyken Japonya Merkez Bankasi’'nin (BolJ) sikilastirma TR2Y TR10¥

3809 A 1lbp 3072 A 3bp
adimlari atmasi, Avrupa Merkez Bankasr’'nin (ECB) ise bilyilk 6l¢iide beklemede kalarak
2026 boyunca faizleri hemen hemen sabit tutacagi beklentisi piyasalarda 6n plana DXY MSCI Diinya
. 91 A 01% 4405 ¥ -03%
cikiyor. ABD Bagkani Donald Trump’in Fed Baskani Jerome Powell’in yerine Fed
Baskanhgi icin Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett| atayacagi beklentisi Altin (ons, ) ABD 10Y
merkez bankasinin bagimsizliginin asinacagi yéniinde endise yaratiyor. Ote yandan ABD B v 0% W7 A 3y
Yiksek Mahkemesi'nde alinan kararla Federal Ticaret Komisyonu uyelerinin ABD Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
Baskani tarafindan gorevden alinabilmesinin 6nii acilirken bu gelismenin Fedin 85 ¥ -20% 70 A 05k
bagimsizligl acisindan ne ifade ettigi ise tartisma konusu olmaya devam ediyor. Avrupa Bitcain 4 Karbon {ton, ]
tarafinda Almanya’da acgiklanan Ekim ayi sanayi Uretimi verisi piyasa tahminlerini 91351 &  12% 820 A 00%
belirgin bicimde asti. Euro Bolgesi Aralik ayi Sentix yatirimci gliven endeksi ise sinirh
toparlanmayla birlikte -6,2 seviyesinde gerceklesti. Bu goriinim altinda S&P 500 diin
glnlU 24 puan (%0,35) duslisle tamamlarken endeksin esit agirlikli versiyonu 46 puan
geriledi. Dow 216 puan (%0,45) diistl, Nasdaq 64 puan (%0,25) geriledi ve Russell glini
neredeyse yatay kapath. ABD Hazine tahvillerinde satis baskisi gorildi. Getiri egrisi
genelinde getiriler 2 ila 4 baz puan yikseldi. DXY endeksi %0,1 sinirli ylkseldi. Brent
%2,0 gerilerken altin %0,2 diistii ve Bitcoin ise %1,20 yiikseldi. BIST 100 endeksi haftanin
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tiirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,7% MSCI GOU 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,6% MSCl Asya Pasifik 01%
Dolar/Japon Yeni 0,4%
MSCI Avrupa -0,2%
Dolar Endeksi 0,1% .
Euro/Dolar 0,0% MSciDinya 3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCl Kuzey Amerika 03%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI Latin Amerika -0,6%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCI GOU Avrupa -0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Almanya Dig Ticaret Dengesi (milyar euro) Ekim 15,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ilk islem giintine 75 puanlik belirgin bir ylkselisle basladi. Giin iginde endeks 11.250 puan seviyesini test ederken seans

sonunda %1,65 oraninda deger kazanarak giinii 11.180 puandan tamamladi.

Yapay zeka temasi ile ilgili haber akisi 6ne ¢ikiyor. ABD Baskani Trump, bu hafta imzalamayi planladigi bir baskanhk
kararnamesiyle eyaletlerin yapay zeka dizenlemelerini federal otoriteye baglamayr amagcladigini agikladi. Boylece
sektorlin, eyaletten eyalete degisen pargali bir mevzuat ve yikimlilik tablosuyla karsi karsiya kalmasinin 6éniine gegmeyi
hedefledigini belirtti. ABD Baskani Donald Trump sosyal medyada H200 yapay zeka ciplerinin Cin'e yeniden satilabilecegi ve

Nvidia’nin satis gelirinin %25’ini ABD hiikiimetine 6deyebilecegi yoniinde agiklamalarda bulundu.

Kiiresel tarafta Almanya Ekim ayi dig ticaret istatistikleri takip edilecek. Ayrica ABD’de agiklanacak ADP Enstitlist haftalik

istihdam degisimi verisi ile ertelenen Eylul ayi acik is sayilari / JOLTS verisi piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Almanya’da sanayi Uretimi Ekim ayinda beklentilerin iizerinde geldi. Sanayi Uretimi aylik bazda %1,8 ile tahminlerin
Uzerinde bir artis kaydetti. Eylul ayi verileri ise hafif asagi yonli revize edildi. Agustos ayindaki sert diistisiin ardindan

Ulkede sanayi Uretimi Eylil ve Ekim aylarinda yiikselerek pozitif sinyaller verdi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Kasim ayi ihracat iklimi endeksi verilerini yayimladi. Endeks Kasim’da bir énceki aya gore
degisim gostermeyerek 52,4 diizeyinde kaldi ve ihracat iklimindeki iyilesmenin siirdigiline isaret etti. Son iki ayin verileri,
Mayis 2024’ten bu yana en yiiksek dizeyinde yer aldi. Kasim’da Tirk imalatgilarinin en biyiik 10 ihracat pazarindan

sekizinde ekonomik aktivite buyime kaydederken, yalnizca Fransa ve Romanya’nin tretimi azaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank takipteki kredi alacak portfoyiiniin 1.496 milyon TL tutarindaki kismini, toplam 312 milyon TL bedel karsihginda
devretti.

QNB Tiirkiye, Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile toplam 100 milyon dolar tutarindaki iklim gegis tahvili ihracini
tamamladi. Saglanan kaynak, karbon yogun sektorlerin disik karbonlu lretime gecisini hizlandiracak projelerin

finansmaninda kullanilacak.

Pegasus, Cek Hava Yollar’ni ve istiraki Smartwings’i satin almak icin anlagsmaya vardi. Pegasus'tan yapilan agiklamaya
gore islemin toplam bedeli her iki sirketin borglarini da kapsayacak sekilde 154 milyon euro olarak belirlendi. Satin alim
slrecinin tamamlanmasi, gerekli yasal onaylarin alinmasi ve diger devir kosullarinin yerine getirilmesini takiben

gerceklesecek.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



