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Kiiresel finansal piyasalarda toparlanma arayisi hakim

Makroekonomik veri akiginin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, merkez bankasi

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

yetkililerinden gelen mesajlar iyimserligi sinirladi. Almanya’da sanayi Uretimi Kasim’'da
toparlanirken, Euro Bolgesi’nde issizlik orani yatay kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi ve Atlanta Dolar/TL
Fed Baskani Raphael Bostic Fed’in enflasyonu distirme konusunda kararli oldugunu ve bunun da 877 & 0%

ekonomideki talep fazlasini ortadan kaldirmak igin faiz oranlarini %5-%5,25 bandina g¢ikarmayi

TR2Y
gerektirecegini soyledi. Aralik ayinda Ucret artislarinin yavaslamasinin yaninda bu hafta agiklanacak 960 A 30bp
Aralik ayi enflasyonunun da soguma sinyali vermesi halinde faiz artirimlarinin 25 baz puana

DXY

inmesinin tartisilabilecegini belirtti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly enflasyon konusunda 080V 0

zafer ilan etmek igin erken oldugunu ve yiiksek enflasyonun katilasmayacagindan emin olmalari

Altin (ons, $)
1872 & 0.3%

gerektigini belirtirken, politika faizinin %5’in Uzerinde bir noktaya cikaracaklari ve bir siire bu
seviyede tutacaklari 6ngoriisiinii yineledi. Bu haber ve veri akisi altinda ABD 2 yillik tahvil faizi 6 baz
puan gerileyerek %4,20'ye, 10 yilik tahvil faizi de 5 baz puan disusle %3,52'ye indi. MSCI Brent (v, §
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,5 artsa da gelismis ekonomi borsalarindaki 797 A 1.4%

kirilganlikla MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde yiikselis %0,5'te kaldi. Dolar endeksinin %
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860 A 3bp

MSCI Diinya
2663 A 0.5%

ABD 10Y
3 ¥ -5bp

Karbon (ton, €)
815 A 5.2%

0,8 geriledigi glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 deger kazandi.
baz almaktadir.
Altinin ons fiyati %0,3, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,4 yikseldi.

Yurtiginde Tirk finansal varliklarda zayif bir seyir gozlendi. Makroekonomik veri akisi sakinken,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan otoyol ve kdprii gecis Ucretlerinde yil boyunca herhangi bir
artis yapilmayacagini séyledi. Bununla birlikte, basinda yer alan bir haber TCMB’nin menkul kiymet
tesisi yUukimlulGgi genisletmesine dair uygulama talimatini bankalarla paylagstigina isaret etti.
Haberde yer alan talimata gore, bankalarin yabanci para yukimliliklerinin bilango disina
cikarilmasi sinirlanirken, menkul kiymet uygulama oranlari diizenlendi. Borsa istanbul gésterge 100

ve 30 endekslerinin her ikisi de %3,2 geriledi. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro

Déviz Kurlaninda Giinliik H.

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 | o1% msaitrkiye 319 || |
_ Euro/Dolar 0.6% MSC Asya Pasifik 25%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.8% B
JP Morgan GOU Endeksi 0.7% Mscrou =
Dolar/Brezilya Reali 0.6% MSCI Avrupa 22%
Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCI GOU Avrupa 2.0%
Dolar/Japon Yeni -0.2% ;
MSCI Diinya 0.5%
Dolar Endeksi -0.8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.3% MSCl Kuzey Amerika 0.0%
Dolar/Rus Rublesi -3.6% MSCI Latin Amerika 0.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Issizlik Orani Kasim %10,2
Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Kasim %2,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti. Dolar cinsi eurobond faizi ve llke risk primi gerilese de TL cinsi tahvil faizleri

yukseldi.

Yeni giine kiresel finansal piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Cin’nin COVID-19 salgini ile miicadele kapsamindaki kisitlamalari
kaldirmasi riskli varliklarin bir kismini desteklese de vaka sayilarinin kirsal bélgelerde artiyor olusu ve Fed Uyelerinin faiz artiriminin
hizi konusundaki mesajlari bu sabah temkinli bir fiyatlamaya yol agiyor. Giin iginde kiresel tarafta makroekonomik giindem sakinken
jeopolitik belirsizliklere dair haberler takip edilecek. Yurtigcinde bugiin Resmi Gazete’de yayinlanan karar gore, sirketlerin doviz
hesaplarina Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi 31 Aralik 2022 tarihini kapsayacak sekilde uzatildi. TUIK Kasim ayi isgiicii

istatistikleri, sanayi tGretimi, perakende satis ve ciro verilerini yayinlayacak.

Euro Bolgesi'nde igsizlik Kasim'da degismedi. Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Kasim ayinda bir 6nceki ay ile ayni seviyede, %6,5'te
kald1. Yine benzer bir sekilde, AB’de issizlik orani Kasim ayinda, Ekim ayi seviyesi olan %6,0 olarak gerceklesti. issizlik orani, gegen yilin

Kasim ayinda Euro Bolgesi'nde %7,1, AB'de ise %6,5 seviyesinde gerceklesmisti.

Almanya'da sanayi liretimi Kasim'da arth. Aimanya Federal istatistik Ofisi’ne gére, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretimi, Kasim'da bir dnceki aya kiyasla %0,2 artt. Kasim 2021 ile karsilastinildiginda, Kasim 2022'de sanayi Uretiminin takvim
etkisinden arindirilmis olarak %0,4 geriledigi gozlendi. Bu arada, %0,1 diists olarak agiklanan Ekim ayi sanayi Uretimi verisi de %0,4

azalis olarak revize edildi.

iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi Aralik’ta 48,5 oldu. Kasim’da 47,8 olan istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi
Endeksi, Aralik’ta 48,5 olarak gergeklesirken, Tiirk imalatgilarinin ihracat kosullarinda yavaslamanin siirdiigi yoniinde sinyal verdi. Dis

talep kosullarindaki bozulma Eyliil’den bu yana en hafif diizeyde gergeklesmis olmakla birlikte Ust liste besinci ayda da devam etti.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, gecen yil
sel felaketinin yasandigi Pakistan'a 500 milyon euroluk yardim yapacak-
larini agikladi. Pakistan'da 2022 yazindaki sel felaketi sebebiyle yaklasik
1.740 kisi hayatini kaybetmis, 12 binden fazla kisi yaralanmisti. Ulke gene-
linde 33 milyondan fazla kisi felaketten etkilenirken, olusan hasarin 30

milyar dolari astigi agiklanmist.

Sirket ve Sektor Haberleri

iller Bankas’’nin sermayesi 30 milyar TL'den 45 milyar TL'ye ¢ikarildi. Cumhurbaskanliginin konu ile ilgili karari Resmi Gazete'de

yayimlandi.

Tiirk miteahhitler 2022 yilinda yurtdisinda 17,8 milyar dolar tutarinda yeni proje ustlendi. 2021 yilinda yillik Ustlenilen is tutari 29,3
milyar dolar olmustu. Ticaret Bakani Mehmet Mus yaptigl agiklamada bugiine kadar Ustlenilen toplam proje sayisinin 11.605’e,

projelerin toplam degerinin 471,7 milyar dolara ylkseldigini, proje gergeklestirilen ilke sayisinin ise 133’e yiikseldigini agikladi.

Belgika daha dnce kapatilmasi kararlastirilan iki niikleer reaktoriniin 10 yil daha faaliyet gostermesi igin enerji sirketi Engie ile
anlagmaya vardi. Belgika hiikimeti, Rusya-Ukrayna savasi dncesinde nikleer gii¢ santrallerinin 2025 yilinda faaliyetine son verilmesi
plani hazirlamisti. Ancak savas ve Avrupa'da yasanan enerji krizi nedeniyle Belgika kapatmayi planladigi niikleer gli¢ santrallerinin

faaliyet sliresini 10 yil uzatmaya yénelmisti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



