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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. Birlesmis Milletler (BM)
Diinya Ekonomik Durumu ve Beklentiler 2025 raporunda kiiresel ekonomik blylimenin
bu yil 2024'e kiyasla degismeyerek %2,8'de kalacaginin tahmin edildigini, 2026'da da
%2,9 olmasinin beklendigini aktardi. Disiik enflasyon ve birgok ekonomide devam eden
parasal genislemenin aktiviteye destek sagladigini ancak ticari gerilimler, yiksek borg
yukleri ve jeopolitik risklerin gérinumu belirsizlestirdigini bildirdi. Euro Bolgesi’nde
perakende satiglar Kasim ayinda beklentilerin altinda kalirken, Almanya’da Kasim’da
sanayi Uretimi tahminlerin Gzerinde gerceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyeleri
Patrick Harker, Susan Collins ve Michelle Bowman din yaptiklari agiklamalarda
ekonomik belirsizlikler ve potansiyel enflasyonist baskilara isaret ederek Fed’in faiz
oranlarini daha uzun bir siire mevcut seviyelerde tutmasi gerektigine vurgu yaptilar.
ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan dislisle %4,68’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi 1 baz puan yilkselisle %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yukselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 gerilerken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksi yataya yakin bir seyir izledi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat
%1,0 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,4 disis kaydedildi. Altinin
ons fiyat1 %0,3 ylkseldi ve Bitcoin %2,5 diistsle 92 bin 131 dolardan kapandi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
diin giinii %1,1 yikselisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildi. TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda yatay seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC), Ulkenin para birimindeki deger kaybinin
ve tahvil faizlerindeki distsin 6nine gegebilmek igin tahvil alimlarini durduracagini agikladi. Bugiin kiiresel tarafta ABD
Aralik ayi tarim disi istihdam ve Ocak ayi tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise bugliin Kasim ay

sanayi Uretimi verileri ile is glicl istatistikleri yayimlanacak.

Euro Bolgesi’'nde perakende satiglar sinirli da olsa artti. Perakende satislar Kasim ayinda bir dnceki aya gore %0,1

yukselirken, Ekim ayi verileri de yukari yonli glincellendi.

Almanya’da sanayi lretimi Kasim ayinda yiikselis gosterdi. Kasim’da sanayi tretimi aylik bazda %1,5 artarken, Ekim ayi

rakamlarinda da yukari yonli revizyona gidildi.

Yeni yilin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis goriildii. 3 Ocak haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
1,9 milyar dolar, altin rezervleri de 1,0 milyar dolar artis kaydetti. Boylece briit rezervler 157,9 milyar dolara ¢ikti. Benzer

sekilde, net rezervler de 3 Ocak haftasinda 63,6 milyar dolardan 67,7 milyar dolara ¢ikti.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Akfen insaat halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile ¢ikariimis sermayesini 66,8 milyon
TL artirarak 336,6 milyon TL'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 28,6 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi

planhyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 38,70 TL sabit fiyat Uzerinden satisa sunulacak.

Ernst & Young, Kiiresel Halka Arz Trendleri Raporunu yayimladi. Rapora gore, 2024’te kiresel ¢apta 1.215 islem
gerceklesirken, bu islemlerden elde edilen toplam gelir 121,2 milyar dolar oldu. Bdylece bir onceki yila kiyasla islem
sayisinda %10, gelirlerde ise %4 daralma gergeklesti. Hindistan 327 adet ile islem sayisinda lider olurken, ABD 32,8 milyar

dolar hacim ile islem tutari agisindan ilk sirayi aldi.

Sirnak Gabar’da giinliik 71 bin varillik petrol tiretimi gergeklesiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar 75
kuyuda gergeklestirilen bu Uretimin yillik ekonomik degerinin 2 milyar dolar oldugunu belirtirken, Gabardaki liretim
hedefinin ginlik 100 bin varil oldugunu vurguladi. Bununla birlikte dogal gaz tarifelerinde yil icerisinde enflasyonu ve
kiiresel maliyetleri dikkate alarak diizenleme yapilabilecegini ekleyen Bakan Bayraktar, 2025 yilinin ilk ceyregini tarifelerde

degisiklik yapmadan gecirmeyi planladiklarini séyledi.

2024'te kiiresel sicaklhklar sanayilesme oncesi doneme (1850-
1900) kiyasla 1,6°C arthi. Copernicus iklim Degisikligi Servisi'nin
(C3S) yayimladigi 2024 yili iklim degerlendirmesine gore Diinya re- .

korlarla dolu bir yili daha ardinda birakti. 2024'te kiresel ortalama

sicakhklar 15,1°C ile rekor kirdi. Sicakliklar bir dnceki rekor yili olan
2023'e kiyasla 0,12°C daha yukarida kaydedildi. C3S'nin verileri ;'f\@.z Qi
2024'te kiresel sicakliklarin Paris Anlagsmasi ile belirlenen sanayiles- ® ~§' - > /’.v "

me oncesi donemin 1,5°C Uzerinde sinirini ilk kez astigina isaret

ediyor. C3S bu sinirin bir veya iki yil boyunca asilmasinin Paris An-

lasmasi'nin ihlal edildigi anlamina gelmediginin altini gizerken, son 10 yilda 0,2°C'den fazla bir mevcut isinma orani ile
anlasmanin 2030'lar iginde ihlal edilmesi olasiliginin yiiksek oldugunu ifade ediyor. C3S'nin degerlendirmesi 2024'te ha-
va sicakligina ek deniz yilizeyi sicakliklari, atmosferik su buhari ve deniz buzunun da rekor seviyelerde kaydedildigini gos-
teriyor. Birlesik Krallik meteoroloji servisi 2025'in en sicak ikinci veya tctinci yil olmasini beklerken, Diinya Meteoroloji

Orgiitii ise 2024-2028 déneminde bes yillik sicaklik artisi ortalamasinin 1,5°C esiginin asmasi olasiliginin %47 oldugunu

degerlendiriyor.
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TCMB Faiz Koridoru

56
52
48
a4
40
36
32
28
24
20
16
12
8
4
m ;e MmN m MM @M YT T LT T LT LT D
N AN NRNANNRNANNRNNSNSNNSNSNR NGSNR SR NG RGSNG NN
T 9 5 @9 > N S Tg Y2 ® 8 9 = v > N 5 S v © ©
§352:85338888332585832238¢8538
e===Borglanma e====BorgVerme === Politika Faizi ~<===AOFM
13 . .
USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100)
200
180
160
140
120
100
80 T T T T T T T T T T T T
o” ¢} o0 o, o0 | < < A < < < n
~N o~ ~N o~ ~ ~ ~N ~ ~N ~ ~N ~ ~N
© = > E = “u © = > E = “n ©
s 2 £ g ¥ & § 2 § g ¥ £ 9§

e—TRY em—7 AR s BRL s RUB

s [INR

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

800

700

600

500

400

300

200 T T T T T T T T T T T T
Q Q 2 Q Q Q & & S S S S <

MSCl Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

160

150

140

130

120

110

100

90

80

70 T T T T
% &8 & ®&% ®&8 ®8 ¥ ¥ ¥ ¥ I I 18

@ VISCI Diinya — ISCI GOU

= MSCI TR

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



