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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahind aki temkinli iyimser seyir siirliyor. Az sayidaki
makroekonomik veri akisi beklentilerin Gizerinde gelirken, asilama faaliyetleri-
nin kiiresel ekonomide toparlanmayi destekleyecegi beklentileri ile riskli varlik-
larda yiikselis diin devam etti. Ayrica sirket bilangolanndaki beklentilerin tize-
rinde sonuglar ve ABD’deki mali destek paketi konusundaki iyimserlik bu egilimi
destekledi. ABD Baskani Joe Biden, Baskan Yardimaisi Kamala Harris ve Hazine
Bakani Janet Yellenile birlikte mali destek paketine destegi artirmakigin isdiin-
yasi temsilcileriyle gbriistii. Ote yandan ABD Senatosu’nda énceki Baskan Do-
nald Trump’in azline yonelik sorusturmanin anayasaya aykiri olmadigi kabul
edilse de oy dagiliminin Trump’in azil edilebilmesine yeterli olmayabilecegi go-
riildii. Diin hisse senetleri yiikselisini siirdiiriirken, glivenli limanlara olan talep
bir miktar glic kaybetti. Dolar, hem gelismishem gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri karsisinda gerilerken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi degismedi. Ham
petroliin varil fiyatidiin %0,9 artigsla 61,1 dolara yiikselirken, altin fiyatlari %0,4

artig kaydetti.

Diin Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyrini ko-
rudu. Yurtigcinde Hazine iki yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ihraciyla 1,5 mil-
yar TL borglanirken, yatirrma toplantisinda TCMB Baskani Naci Agbal enflasyon
hedefinin yakalanacagi 6ngoérilen 2023 yilina kadar, uzun stire para politikasin-
da siki durusun korunacagini yinelerken, para politikasinda verilen yonlendir-
mesinin kisa vadeli gelismelerden ziyade uzun vadeli hedeflere odakli oldugu-
nun altini gizdi. Toplantida verilen mesajlar bir stiredir dile getirilen siki durusu
teyit ederken, kiresel egilimlerle hisse senetleri ylkselisini sirdirdd. TL, dolar
ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,1 deger kaybederken, tahvil faizlerinde

onemli bir degisim yasanmadi.

Yeni giine kiiresel piyasalar riskli varliklar yiikselislerle basladi. Bu sabah
Cin’de agiklanan Ocak ayi enflasyon verileri beklentilerin altinda kalsa da piya-
salar diinku egilimlerin etkisiyle iyimserigini koruyor. Giin iginde salgin ve asila-
ma faaliyetlerinin yaninda ABD’deki mali destek paketi konusundaki gelismeler,
ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in konusmasi ve ABD Ocak
ay! enflasyon verileri takip edilecek. Yurtigcinde giindem gorece sakinken, Turk
finansal variklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin belirleyici olmayi strdure-

cegi dustnuluyor.
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TUIK, isglicii istatistikleri, Kasim
ABD, TUFE, Ocak

Japonya, Tatil

TUIK, Sanayi tiretimi, Aralik
TUIK, Ciroendeksleri, Ocak
TCMB, Odemeler dengesi, Aralik
ingiltere, GSYH biylimesi, 4G20
HMB, Biitge dengesi, Ocak
Japonya, GSYH biiyumesi, 4GC20
ABD, Tatil

. : . Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,544 0.6% -0.4% 4.6%
BiST-30 1,643 1.1% -2.6% 0.4%
XUSIN 2,607 0.3% 43% 11.4%
XBANK 1,519 2.4% -5.5% -2.5%
Sevi Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.0581 -0.1% -5.2% -5.0%
Euro/TL 8.5475 0.3% -6.1% -5.9%
Sepet Kur* 7.8028 0.1% -5.6% -5.5%
Euro/Dolar 1.2117 0.6% -0.7% -0.8%
Dolar/JPY 104.57 -0.6% 0.8% 1.3%
DXY 90.4390 -0.5% 0.1% 0.6%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.77% 14.77%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.02% 13.02%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.58% 5.58%
ABD - 10 yillik tahvil 1.16% 1.16%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.05%
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 4.00%
23 Ocak 2025 6.000% 104.00 4.87%

Giinliik Aylik
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1837.1 0.4% -1.0% -3.1%
Reuters/Jefferies CRB* 195.1 0.4% 6.7% 9.8%
Brent (Dolar/varil) 61.1 0.9% 8.0% 17.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 1.4% -14.1% 11.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cin’de Ocak ay1 enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Ocak’ta genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bir dnceki aya goére %1,0 artarken, yilik
enflasyon Aralik ayindaki %0,2’den -%0,3’e indi. Uretici fiyatlan endeksi (UFE) yillik enflasyonu ise -%0,4'ten %0,4 olan beklentilerin altinda

kalsa da %0,3’e toparlandi.

TCMB Bagskani Naci Agbal siki durusun uzun siire korunacagini ve gerekmesi halinde ilave sikilagtirmaya gidilebilecegi mesajlar ini teyit e tti.
2021 yilinin ilk yatirima toplantisinda konusan TCMB Baskani Naci Agbal, kalicl fiyat istikrarini saglamanin en 6nemli ve va zgegilmez gorevleri
oldugunu belirterek, attiklari ve atacaklari adimlarla bu amaca hizmet edecek para politikasi gercevelerini kararilikla uygu lamaya devam ede-
ceklerini vurguladi. Toplantida yapilan sunumda 2020 ortalarinda yapilan parasal genislemenin etkileri devam ettigi belirtili rken, 2020 son
ceyrekte ve 2021’nin su ana kadarki yliksek frekansh verilerinin iktisadi faaliyette giiglii seyre isaret ettigine vurgu yapildi. 2020 genelinde
%2’nin lzerinde hesaplanan biiyiimenin ilk geyrekte hala potansiyelin Gzerinde oldugu degerlendirmesine yer verildi. Dolayisiyla e nflasyonda
talep yonli etkilerin hala giigli oldugu ifade edilirken, kiiresel kosullarla birlikte, talep kosullannin enflasyon lizerinde risk olusturmaya devam
ettigi belirtildi. Bununla birlikte, beklentiler ve doviz kurlarindaki yiikselis basta olmak lizere maliyet unsurlariile arzkisitlari enflasyonist risk-

leri canl tutan faktérer olarak 6ne gikarildi. Bu nedenle gerekmesi halinde ilave sikilastirmaya gidilebilecegi teyit edildi.

Bankalarin repo ve tersrepo islemlerine iliskin yonetmelikteki degisiklikle Turkiye Varlik Fonu'nun borglanma araglari kap sa ma alindi. Re s-
mi Gazete’de yayimlanan yonetmelik degisikligine gore yurticinde yerlesiklerle yapilacak repo ve ters repo islemlerine konu olabilecek finan-
sal araglara Turkiye Varlik Fonu tarafindan gikarilan borglanma araglan da eklendi. Bunlara ek olarak degisiklikle birlikte gayrimenkul sertifika-
lan, projeye dayali menkul kiymetler, serbest fonlar hari¢ olmak tizere yatirim fonlarinin katilma paylari repo ve ters repo islemlerine konu

olabilecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Vakifbank (VAKBN) - 4. ceyrek finansal sonuglarnni agikladi. Bankanin son geyrek net kari yillik bazda %47,7 azalarak 669 milyon TL oldu. Piya-
sa medyan beklentisi 698 milyon TL ydi.

Biotrend halka arz igin yetkilendirme yapti. Doganlar Holdingistiraki Biotrend Cevre ve Enerji Yatirrmlari A.S., halka arzicin konsorsiyum es

liderleri olarak Deniz Yatirim ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’ni belirledi.

General Motors, iiretim kesintisinin uzadigini agikladi. ABD’li otomobil Ureticisi, yari iletken ¢ip tedarikinde yasanan kiiresel sikinti nedeniyle
ABD'nin Kansas eyaletindeki Fairfax, Kanada'nin Ontario eyaletindeki CAMI ve Meksika'nin San Luis Potosi sehrindeki tesisleri nde Gretim ke-

sintisinin Mart ayinin ortalarina kadar uzayacagini duyurdu.

Turizm sirketi TUI Group, asilama ¢alismal ariyla beraber rezervasyonlarin art masini bekliyor. Sirketten yapilan agiklamada sirketin yaztatili
icin 2,8 milyon rezervasyon aldigl, bunun 2019 yaztatilindeki rezervasyonlann %56'sina denk geldigi belirtildi. Agiklamada, s6zkonusu rezer-
vasyonlann yansindan fazlasinin ingiltere'den yapildigi aktarilarak, bu yil ortalama tatil fiyatlannin 2019 yaz tatiline gére %20 yiiksek oldugu
kaydedildi. Bu yil yaz sezonundan faydalanmak igin asilamanin 6nemine isaret edilen agiklamada, asilar ve hizli test kampanyalannin turizm-

deki toparlanmayi hizlandiracagi vurgulandi.

Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri (Tarim Kredi) bu yil 3,7 milyar liralik tiriin alacak. Tarim Kredi Genel Mlduri Fahrettin Poyraz gecen yil
2,4 milyar liralik Griin almi gergeklestirdiklerini belirterek, 2021 yilinda 1,5 milyar lirasi s6zlesmeli iretim olmak lzere toplam 3,7 milyar lira

degerinde Urin alacaklanni kaydetti.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), 2020 yilina iliskin hayvansal iiretim istatistiklerini agikladi. Buna gére, biiyiikbas hayvan sayisi 2020'de bir
oncekiyila gore %1,6 artarak 18,2 milyon bas ve kiiglikbas hayvan sayisi %11,6 ylikselerek 54,1 milyon basolarak gerceklesti. Biiylikbashay-
vanlar arasinda yeralan sigir sayisi %1,6 artarak 18,0 milyon basa, kiiglikbas hayvanlarda ise koyun sayisi %13 artarak 42,1 milyon basa yik-

seldi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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