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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel finansal piyasalar diin kirilgan bir seyir izledi. Faizlerin daha uzun siire yiiksek seviyelerde
kalacagl ve faiz tavaninin tahminlerin lzerinde gergeklesebilecegi beklentileri piyasa tarafindan
satin alinarak risk istahini geriletti,. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve Richmond Fed Baskani
Thomas Barkin de diin Fed yetkilileri tarafindan yapilan agiklamalara benzer sekilde, enflasyondaki
gerilemeye ragmen ilave faiz artislarinin %2 enflasyon hedefine ulasmak igin gerekli oldugunun
altini ¢izdi. ABD’de issizlik maasi basvurulari beklentilerin Gzerinde gelse de isglici piyasalarindaki
sikihgl teyit etti. Avrupa tarafinda olumlu veri Almanya’dan gelirken, teknik bir aksaklik nedeniyle
bir stredir agiklanamayan Almanya Ocak ayi enflasyon verisi %9,2 ile %10,0 olan beklentilerin
altinda kaldi ve Aralik ayindaki %9,6 seviyesinden gerilemis oldu. isve¢ Merkez Bankasi Riksbank
politika faizini beklentiler dahilinde 50 baz puan artisla %3’e getirirken, dnlimUizdeki toplantida
faizleri 50 baz puan daha artirabilecegi mesajiyla sahin bir durus sergiledi. Meksika Merkez Bankasi
da sirpriz bir kararla faizi 50 baz puan artirdi ve %11’e getirdi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi
3 baz puan artisla %3,68’e ¢ikarken, Almanya 10 yillik faizi 6 baz puan azaldi ve %2,31’e disti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 ylikselse de MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,4 dislis gerceklesti. Dolar endeksi glinii %0,2 kayipla kapatirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Altinin ons fiyati %0,8 ve Brent tipi

ham petroliin varil fiyati %0,7 diserken, Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinda %1,5'lik diisiis kaydedildi.

Borsanin kapali oldugu diin yurt ici diger finansal varliklarda kirilganlik devam etti. Depremden
etkilenen 10 ili kapsayan OHAL tezkeresi TBMM'de kabul edilirken, deprem bdlgesinde agiklamalar
yapan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan "Bir yil icinde yikilan binalari yeniden insa etmeyi
amacliyoruz" dedi. Diinya Bankasi, meydana gelen depremlerin ardindan Tirkiye'ye 1,78 milyar
dolar kaynak saglayacagini duyurdu. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri hafif yiikselirken, Glke risk
primi de azaldi. Gun iginde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda

degerini %0,1 kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Aralik %10,2
Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Aralik -%1,4 -%1,3
ingiltere GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 4C22 %0,0 -%0,3
ABD Michigan Uni. Tiiketici Giiveni Subat 65,0 64,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiresel finansal piyasalar kirilgan bir seyir izliyor. Asya piyasalari ABD’den gelen satis trendini devam ettirerek giine
kayiplarla basladi. Cin’de Ocak ayi enflasyon rakamlari beklentilerin altinda kalsa da, tiiketici enflasyonu yillik bazda yiikseldi. Giin
icinde yogun bir makroekonomik veri akisi var. ingiltere’de 2022 son geyrek biiyiime rakamlari agiklanacakken, ABD’den Michigan
Universitesi tiiketici gliven endeksi izlenecek. Yurticinde ise deprem bdlgesindeki gelismeler ve Aralik ayi issizlik rakamlari ile sanayi

Uretim endeksi takip edilecek.

Cin’de Ocak ayi enflasyon verileri beklentiler dahilinde yillik bazda yiikseldi. Yillik bazda tlketici enflasyonu Aralik ayindaki %1,8'den
tahminlerle uyumlu sekilde Ocak’ta %2,1’e yikseldi. Ayni dénemde Uretici enflasyonu ise -%0,7'den -%0,5’e toparlanacagi

beklentilerinin aksine -%0,8’e indi.

Aralik ay1 dig ticaret endeksleri dis ticaret haddindeki bozulmanin siirdiigiinii gosterirken, miktar verileri baz etkilerini yansith.
Yillik bazda ihracat fiyat endeksi %7,0 artarken, ithalat fiyat endeksinde artis %8,6’y1 buldu. Bu sonugla dis ticaret haddi yillik bazda
1,3 ylizde puan azaldi. Miktar bazinda ise ihracat Aralik’ta 2021’in ayni donemine gore baz etkisinden dolayl %3,7 azalis yasandi.
ithalat miktar endeksi ise yillik bazda %3,3 artisa isaret etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére ihracat aylik bazda

Kasim’daki diistisiin ardindan Aralik’ta %8,6 artis kaydetti. ithalat miktar endeksinde ise artis %2,9 seviyesinde gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Ocak’ta bir miktar toparlandi. Aralik ayinda 48,5 olan endeks
Ocak’ta 49,5’e yiikseldi. ihracat iklimindeki bozulmanin hiz kesmesi, bircok ana ihracat pazarinda gozlenen toparlanma belirtilerinin
bir yansimasi oldu. Almanya ve ABD’de yavaslama daha ilimli seyrederken, ingiltere daralmanin derinlestigi tek ihracat pazari oldu.
Fransa’da da daralma hiz keserken italya, ispanya ve Hollanda’da ekonomik aktivite bilylime kaydetti. Bununla birlikte, Tiirk imalat
sanayi ihracatgilar igin talep iyilesmelerinin ana kaynagl Orta Dogu olmaya devam etti. Rusya pazar hiz kesse de son doért ayda

Uguincl kez daraldi. Cin ve Hindistan’da aktivite gliclenirken, Brezilya’da yatay kaldi.

Ocak sonu-Subat basi donemde TCMB rezervleri toparlandi. 3 Subat’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 763 milyon
dolar artarken, doviz rezervleri 1,7 milyar dolar artti. Boylece brit rezervler yaklasik 2,5 milyar dolar artisla 129,6 milyar dolara

¢ikarken, net rezervler 1,3 milyar dolar artisla 27,1 milyar dolara yukseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 3 Subat haftasinda pozitif seyrini siirdiirdii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden
arindiriimis verilerine gére, yurtdisi yerlesikler 3 Subat’ta biten haftada 92,1 milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi alarak art arda
ikinci haftada hisse senedi piyasasina giris yaptilar. Gegen hafta devlet i¢ borglanma senetlerinde de portféylerini 40,3 milyon dolar
artirdilar. Hafta genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 1,5 milyon dolar alim yaparken, toplamda 134 milyon

dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapmis oldular.

3 Subat’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 319 milyon dolar azaldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1milyar 46 milyon dolar azalirken, tuzel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindirilmig olarak yaklasik 727 milyon dolar artt. 3 Subat 2023 itibariyle YP mevduat miktari, gegen yilin

ayni dénemine gore %8,9 azalarak, 229,9 milyar dolar oldu.

Diinya Bankasi, Kahramanmaras merkezli 10 ili etkileyen depremlerin
ardindan Tiirkiye’ye 1,78 milyar dolar kaynak saglayacagini duyurdu.
Bankadan yapilan agiklamada felaketin buytkliginin tahmin edilmesi,
kurtarma ve yeniden insa destegi igin oncelikli alanlarin belirlenmesine
yonelik hizli bir hasar degerlendirmesinin baslatildigi belirtildi. Turkiye'deki

2 mevcut proje kapsaminda yer alan Sarta Bagl Acil Durum Miudahale

Bilesenleri (CERC) yoluyla ilk asamada 780 milyon dolar tutarinda yardim
saglandigi belirtilen agiklamada, s6z konusu projelerin Tirkiye Deprem,

Taskin ve Orman Yanginlari Acil Durum Yeniden insa Projesi (TEFWER) ve iklim ve Afete Dayanikli Sehirler Projesi oldugu kaydedildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Ziraat Bankas’’nin 30 milyar TL, TSKB’nin ise toplam 1 milyar dolar tutarindaki borglanma araci

ihraci bagvurularini onayladi.

iki adet yeni saha riizgar enerjisine dayali YEKA ilan edildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ilanina
gore, ilan edilen rlzgar enerjisine dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) Karabiik, Cankiri ve Van’da bulunmakta. Karabik

ve Cankir’’da bulunan YEKA 19,92 kilometrekare (km2) ve Van’daki YEKA 27,76 km2 buyukligiunde.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



