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Kiiresel faizler lizerindeki yukari yonliu riskler belirginligini koruyor. ABD Ulusal
Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett diin yaptigi agiklamada nifus artisinin belirgin

bicimde yavaslamasinin istihdami asagl yonli etkileyebilecegini ve bu nedenle

Giinliik Degisimler

onumuzdeki aylarda istihdam verilerinde zayiflama gorilebilecegini belirtirken bu

cercevenin para politikasi agisindan gorece sahin bir sinyal Urettigi degerlendirildi Dolar/TL BIST 100
R, s . Lo - . 859 = 00% 13838 & 23%
(cahsan sayisi ve toplam isglicliniin birlikte gerilemesi issizlik oraninda belirgin bir
yikselis olusmayabilecegini ima ediyor). Tahvil faizleri ise hareketli jeopolitik glindemin TR2Y TR 10¥
3533 & Shp 2988 ¥ -8bp
etkisi, ylksek seyreden enflasyondaki katilik ve zayif isglici gostergelerine ragmen
o v v e e . Sl e ey DXY MSCI Dii
saglam biylme goérinimi, ABD Merkez Bankasi (Fed) bilangosuna iliskin belirsizlikler e
%8 W -0,8% 4571 & 0,9%
ve genisleyen mali dengesizlikler nedeniyle yukari yonli baski altinda kalmayi
Altin (ons, $) ABD 10Y
surdiriyor. Kiresel siyasi gelismelerin de faizler lzerinde yukari yonla riskleri 5058 A 19% 40 ¥ obp
artirabilecegi bir zeminde, Japonya’da Takaichi’nin ezici se¢im basarisinin daha agresif
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
genislemeci maliye politikasi izlemesine alan actigi diisiiniiliirken ingiltere’de Basbakan 690 & 1% BS ¥ 62%
Starmer’in artan siyasi baski altinda kalmasi benzer bir belirsizlik kanali yaratiyor. Diin Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
70.368 & 0,% 799 & 0,7%

basina yansiyan haberlerde Cin’in finansal kuruluslarina ABD Hazine tahvillerine olan
maruziyetlerini azaltmalari yoninde talimat verdigi iddiasi 6ne ¢ikti. Veri akisinda New
York Fed’in tiketici anketi 1 yillik enflasyon beklentilerinde 30 baz puanlik gerilemeye
isaret ederken bu dlstsin Cuma giini Michigan anketinde goériilen benzer geri

cekilmeyi takip etmesi dikkat ¢cekti.

Teknoloji devlerinin yiikli bor¢lanma faaliyetleri siriiyor. OpenAl CEO’su Sam
Altman’in sirket ici bilgilendirme notu OpenAl’de blyime momentumunun yeniden
giiclendigine isaret ederken, Altman’in yeni model lansman hazirliklari ve yaklasik 100

milyar dolarlik sermaye artirrmi siirecinin tamamlanmasina yoénelik olumlu beklentileri

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTiirk Liras 0% || MSCl Tirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0,3% MSCl Asya Pasifik 24%
Dolar/Japon Yeni
olaJapon Yeni 03% MSCI Latin Amerika 23%
Euro/Dolar 0,0%
. MSCl GOU 22%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%
Dolar/Meks ka Pesosu -04% MSdl Diinya 05%
Dolar/Brezilya Reali -0,5% MSCl GOU Awrupa 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCl Awrupa 0,7%
DolarEndeki i) MSCI Kuzey Amerika 0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Aralik 9%2,5
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Aralik 9%0,5 90,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yapay zeka ekosistemi algisini destekledi. Buna ek olarak Google’'in diinkii 20 milyar dolarlk tahvil ihracina giicli talep
gelmesi, yapay zeka temali teknoloji devlerinin kapasite artirim yatirimlarini finanse etmek icin borglanma kanaliyla kayda
deger olgekte kaynak yaratmayi sirdirdiGgini gosterdi. Ayrica Oracle’in bir hafta 6nce gergeklestirdigi 25 milyar dolarlik
borglanmanin ardindan Google’in biylk 6lcekli bir tahvil ihraci programi kapsaminda vadesi 100 yila kadar uzanan bir dizi
borglanma aracini piyasaya sirmeye hazirlanmasi da bu sirketlerin kuvvetli yatirim istahi ile finansman ihtiyacinin tekrar

altini gizdi.

Bu goriiniim altinda diin S&P 500 endeksi 32 puan (%0,47) yiikselirken Nasdaq 192 puan (%0,77) primlendi. Russell da 19
puanlik (%0,70) artisla glini tamamladi. Dow Jones ve esit agirlikli S&P ise yatay seyretti. ABD tahvil faizleri kapanista
yataya yakin, yaklasik 2 baz puan asagidaydi. Piyasa bir sonraki Fed faiz indirimi icin 17 Haziran ve 29 Temmuz tarihlerini
fiyatliyor. Dolar endeksi (DXY) %0,80 diists kaydetti. Brent petrol %1,50 yikselerek yaklasik 60,0 dolara ¢ikarken altin %
1,90 artisla 5 bin dolarin Ustiine, giimiis de %7,90 artisla 84,0 dolar seviyesine ¢ikti. BiST 100 endeksi yeni haftaya, ilk
seansta 120 puanlik gigli bir primle giris yapti. Gln iginde alim istahinin artmasiyla 13.858 puan seviyesi test edilirken

endeks glinli de %2,34 yikselisle 13.838 puandan tamamladi.

Yurt igi veri giindeminde Aralik ay1 Sanayi Uretimi éne ¢ikiyor. Kiiresel cephede ise ABD’nin Aralik ayi perakende satiglar

verisi yakindan izlenecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank 2025’in son geyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Banka bu dénemde 28,1 milyar TL (4G24: 13,2 milyar TL)
net kar kaydederken, 2025’i 70,1 milyar TL net kar ile kapatti. 2025 yili net kari bir 6nceki yila gbre %73,5 artis ifade ediyor.

ABD Cevre Koruma Ajansi (EPA) Baskan Trump yodnetiminin bu hafta sera gazi diizenlemelerinin temelini olusturan
bilimsel bir bulguyu geri ¢evirmeye hazirlandigi agikladi. Sera gazi emisyonlarinin insan saghgina zarar verdigini ortaya
koyan bu bulgunun iptal edilmesi ile lilkede sera gazi diizenlemeleri igin yasal zemin ortadan kalkacak. EPA Yoneticisi Lee

Zeldin yaptigi aciklamada bunu "ABD tarihindeki en biylk deregiilasyon eylemi" olarak degerlendirdi.

Biyogesitlilik ve Ekosistem Hizmetleri Uzerine Hiikiimetlerarasi
Platform tarafindan hazirlanan rapora gore biyogesitlilik kaybi
kiiresel ekonomi ve finansal istikrar igin sistemik bir risk olarak
ortaya cikiyor. 150'den fazla hiikimet tarafindan onaylanan
degerlendirmede sirketlerin kendileri de yok olma tehlikesiyle karsi

karsiya kalmamak igin simdiden harekete ge¢mesi gerektiginin alt

ciziliyor. Rapora gore biyogesitlilik kaybi ile miicadelenin énlindeki
temel engeller konuya iliskin tesviklerin yetersiz olmasi, kurumsal
desteklerin zayif kalmasi ve konuya iliskin veri eksiklikleri olarak éne
cikiyor. Sirketlerin hedef belirleme, raporlama sireglerinde iyilesmeler, Grin, sire¢ ve hizmetlerinde yenilikler ile
biyogesitlilik kaybi ile micadeleyi destekleyebilecegi savunuluyor. Ginimuizde halka agik sirketlerin %1'inden az

biyogesitlilik Gzerindeki etkilerini agikhyor.
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Tirkiye istatistik Kurumu’nun Adrese Dayali Niifus
Kayit Sistemi 2025 sonuglarina gore, Tiirkiye niifusu
bir 6nceki yila gore 427 bin 224 kisi artarak 86 milyon
92 bin 168’e yiikseldi. Toplam nifusun %50,02’sini
erkekler, %49,98'ini kadinlar olustururken, yillik niifus
artis hizi binde 5 olarak kaydedildi. Ulkede ikamet
eden yabanci nifus 1 milyon 519 bin 515 kisiye
yiikseldi. istanbul, 15 milyon 754 bin 53 kisiyle en kala-
balik il olma 6zelligini korudu, Bayburt ise 82 bin 836
kisiyle niifusu en az il olarak belirlendi. istanbul'un

Esenyurt ilgcesi 1 milyon esigini asan ilk ilce olarak

Yas Gruplarina Gore Niifus Orani (%)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

kayitlara gecti. Demografik gostergeler niifusun yaslandigini da ortaya koydu; 2025 yilinda Tirkiye'de ortanca yas 34,9'a

ylkseldi, en yiiksek ortanca yas 44 ile Sinop’ta, en dislik ortanca yas 21,8 ile Sanhurfa’da gorulda. 65 yas ve Gzeri niifusun

payl %11,1’e yikseldi, ¢galisma ¢agindaki niifusun oraniise %68,5’e ¢ikti. Niifus yogunlugu Tiirkiye genelinde kilometrekare

basina 112 kisi olarak hesaplanirken, istanbul bu baslikta da 2.943 kisiyle ilk sirada yer aldi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



