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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin iyimser bir seyir izledi. Kiiresel dlgekte 10-Mar TUIK, isgiicii istatistikleri, Ocak
. ) ) . ) R TUIK, insaat maliyet endeksi, Ocak
makroekonomik veri akisi gorece sakinken, Ekonomik Kalkinma ve Isbirigi Tes- ABD, TUFE, Subat
kilat’nin (OECD) ara dénem goérinim raporunda diinya biiyimesi icin yaptg 11-Mar  TUIK, Odemeler dengesi, Ocak
Euro Bolgesi, ECB faiz karan
yukari yonli giincellemeler dikkat gekti. Euro Bdlgesi’nin 2020 son ceyrek gayri 12-Mar TUIK, Sanayi tiretimi, Ocak

TUIK, Perakende satis endeksleri, Ocak
TUIK, Giroendeksleri, Ocak
yillik tahvil ihracina gelen giiglii talep ile birikte piyasa faizleri geriledi. Faizler- TCMB, BeKenti Anketi, Mart
15-Mar TUIK, Konut satigan, Subat
Cin, Sanayi Uretimi, Subat

safiyurtigi hasilasi (GSYH) hafif asagi revize edilirken, ABD Hazinesi'nin diinki 3

deki bu dususle kiiresel 6lgekte hisse senetleri hizl yiikselirken, dolar hem ge-
lismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi.

Altin fiyatlan dini ylkselisle tamamlarken, ham petrol fiyatlari geriledi.

Yurtiginde finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Makroe-

. : . Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gére
. - N ) . . . rs Hisse Senetleri Seviye o o o
konomik veri glindemi sakinken, Tiirk finansal varliklarda kiiresel egilimlere pa- Degisim Degisim Degisim
. BiST-100 1,549 1.2% 0.3% 4.9%
ralel toparlanma gozlendi. Ote yandan, kredi derecelendirme kurulusu Fitch BiST-30 1636 12% 04% 0.0%
ABD’deki Halkbank davasinin, iki tilke arasi iliskilerde gerilim noktasi olusturdu- XUSIN 2,721 1.0% 44% 16.3%
XBANK 1,378 0.5% 9.3% -11.5%

gunu sdylerken, son dénemdeki artan enflasyonist bask nedeniyle TCMB’nin

ilave faiz artirimina gidebilecegine dikkat cekti. Diin TCMB’nin gelecek haftaki Seviye (St Gyl VSEE G
Degisim Degisim Degisim
toplantida politika faizini artirabilecegi beklentilerinin gliclenmesi ile kisa vadeli Dolar/TL 76116 -2.0% 7.8% 2.4%
o L . ) . R Euro/TL 9.0626 -1.5% 6.0% 0.2%
tahvil faizlerinde yukselis devam etti. Borsa Istanbul gosterge endeksleri %1’in Sepet Kur* 33371 18% 6.9% 11%
lizerinde yiikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %1,8 deger Euro/Dolar 1.1898 0.5% -1.8% ~2.6%
Dolar/IPY 108.46 -0.4% 3.7% 5.1%
kazandl. DXY 91.9580 -0.4% 1.8% 2.2%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Yeni giine ise kiiresel piyasalar diinden kalan toparlanma egilimi ile basladi.

ABD ile Cin arasinda Ust diizey temas kuruldugu haberlerinin yaninda Cin'de Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
Subat enflasyonunun beklentilerin izerinde gelmesiyle finansal varliklarda diin- TR- 2 yillik tahvil (TRT131119719) 16.37% 16.14%
den kal ikselis eilimi k d in icind lsti | | | TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 14.00% 13.98%
en kalan yukselis egilimi korundu. Giin iginde asi gelistirme ¢alismalari ve sal- TR - Eurobond (10 Yillik) 6.39% 6.48%
ginileilgilihaberlere ek olarak ABD’nin 10 yillik tahvil ihraci ve Subat ayi tiketi- ABD - 10 yillik tahvil 1.54% 1.59%
ci fiyat endeksi (TUFE) verileri izlenecek. Yurticinde TUIK Ocak ayi isgiicii istatis-
X L. . . X " X TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
tiklerini yayinlayacakken, Tirk finansal varlikann seyri agisindan kiresel risk
0 0
istahinin belirleyici olmayi strdiirebileceg distindliyor. 18 Mays 2021 4.875% 10075 0.83%
16 Ocak 2023 5.500% 102.25 4.22%
Cin’de Subat ay1 enflasyonu beklentilerin lizerinde geldi. Ulkede TUFE bir 6n- 23 Ocak 2025 6.000% 102.25 5.35%
ceki aya gére %0,4 olan beklentilerin izerinde %0,6 artarken, yillik enflasyon Giinliik Aylk Vil Sonuna Gére
. TR Degisi Degisi Degisi
Ocakayindaki -%0,3’ten-%0,2’ye toparlandi. Uretici fiyatlari endeksi (UFE) yillik eI et SES
Altin (Dolar/ons) 1715.4 2.0% -6.6% -9.6%
enflasyonu ise Ocak ayindaki %0,3’ten %1,5 olan tahminleri asarak %1,7’ye ¢ik- Reuters/Jefferies CRB* 2043 -0.5% 4.2% 14.0%
Brent (Dolar/varil) 67.5 -1.1% 10.5% 30.3%
t. Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 0.1% -9.6% 4.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

OECD, ara déonem goriiniim raporunda diinya ekonomisine yonelik tahminlerini giincelledi. Raporda OECD asilama, mali destek paketleri,
salginin kontrol altina alinma egilimi ve hangi sektoriin ne olglide etkilendigi gibi faktorlerin tlkelerin performansini belirleyebilecek oldugunu
soylerken, son donemdeki ilerlemelere bagli olarak bliyime tahminlerini yukari yonde revize etti. Dinya ekonomisindeki toparla nmanin bek-
lenenden hizli oldugunu belirtirken, tlkeler arasinda ayrismanin belirginlestigine dikkat ¢ekti. Bu dinamiklerle OECD daha 6n cesindeki kiiresel
buyime tahminini 2021 igin 1,4 ylzde puan iyilestirerek %5,6’ya, 2022 igin 0,3 ylizde puan artirarak %4,0’a ¢ikardi. En ylksek yukari yonlt
revizyon Hindistan (4,7 yizde puan), ABD (3,3 ylizde puan)ve Tirkiye’de (3,0 yiizde puan)olurken, Cin, Suudi Arabistan, Rusya, Gliney Afrika,
Fransa ve italya’nin 2021 i¢in biiylime beklentileri sinirli da olsa asag cekildi. OECD raporunda ABD’deki mali destek paketinin biiylimeye etki-
sinin 3 ylzde puan oldugu belirtirken, bu sayede (ilke ekonomisinin 2021 sonunda salgin 6ncesinde 6ngorilen seviyeye donebilecegi tahmin
etti. ABD’nin ardindan eniyi performansin Tirkiye’de gorilebilecegi 6ngorildi. Dinyada son dénemde enflasyonist risklerin arthgina dikkat
¢eken OECD kamu maliyesindeki artan ylik nedeniyle bazi Ulkelerin faizler, Gzerinde baskinin ve finansal piyasalarda oynakligin yiiksek olabile-
cegini belirtti. Toparlanmanin hizini korumasi igin parasal destege ihtiyacin sirdiiguini ifade ederken, biylimedeki iyilesmenin etkin bir sekil-

de yayilimi igin hedefli maliye politikasina ve yapisal reformlara ihtiyag oldugunu hatirlatt.

Euro Bdlgesi’nin 2020 son ¢eyrek GSYH’si hafif asagi yonde revize edildi. Daha 6nce %0,6 olarak agiklanan geyreklik daralma orani %0,7’ye
glincellenirken, yillik bazda daralma orani %4,9 olarak gergeklesti. Bu donemde 6zel sektor tiketim harcamalari ve net dig talep bliylimeyi
sinirlarken, kamu harcamalari ve yatirimlar biiylimeye porzitif katkida bulundu. Ulke bazli rakamlarda ise Almanya ve ispanya’daki blylimeye
karsin, Fransa ve italya’daki daralma dikkat ¢cekti. 2020 genelinde ise bdlge genelinde daralma orani %6,6 olarak gerceklesti. 2020 son geyrek-

te istihdam bir 6nceki déneme gore %0,3 artarken, yil genelinde istihdam %1,5 azalmisoldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bizim Toptan, Torunlar GY O, Vestel Elektronik ve Y atas 4. ¢ceyrek finansal sonuglarini agikl adi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C19
Bizim Toptan 19 12 11
Torunlar GYO 736 448 927
Vestel Elektronik 800 501 175
Yatas 71 71 19

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Oyak Renault 15-22 Mart tarihleri arasinda iiretime ara verecegini agikladi. Sirketin Genel Midiri Antoine Aoun, kiiresel otomotiv sekto-
rinde yasanan elektronik bilesen tedarik sorununun Avrupa’daki otomobil Greticileri gibi Oyak Renault’u da etkiledigini belirtti. Aoun aradan

sonra lretime planlandigi gibi devam edeceklerini ve piyasadaki olusabilecek durumlara gore planlarini tekrar revize edebilec eklerini belirtti.

Konut kredi kampanyalari, konut fiyatlarini artirdi. TCMB mikro verilere dayali galisma- Konut Fiyatlari ve Konut Kredileri (yillik degisim, %)

sinda, 2020 yilinda pandemi kosullarinin olumsuz etkilerini hafifletmek icin kamu banka- 1e0% —Konut Fiyatlar  ====Konut Kredi Faizleri zzz;
120% .0%

lannin konut kredi faizlerinde indirim kampanyalarina yénelmelerinin konut fivatlan g, 25.0%

Gzerindeki etkisini ele aldi. Arastirmanin sonuglarina gore, yillik faiz oranlarindaki 1 pu- %% :Zj

anlik diisiis, konut fiyatlanni %2,1 artirirken, kamu bankalarinin diisiik faizli kredileri ile 421 ioo‘i/

satin alinan evlerin metrekare fiyat, 6zel bankalarin fonladig evlere gore %3,22 daha  -so% 0.0%
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ylksek gergeklesti.
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

istanbul’da 252 bin 353 adet konut stoku yer aliyor. Gayrimenkul degerleme platformu
Endeksa.com verilerine gére, istanbul genelinde konut stok orani %4 iken, ortalama konut pazarlama siiresi ise 68 giin seviyesi nde kaydedildi.

istanbul ilgeleri iginde konut stoku en yiiksek olanilk Gigii sirasiyla 18,9 binile Esenyurt, 17,1 bin ile Kadikdy ve 14,9 bin ile Beylikdizi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

istanbul Finans Merkezi’nin 2022 yilinda tamamlanmasi planlaniyor. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, yaklasik 3,3 milyon metrekare

insaat alanina sahip olan istanbul Finans Merkezi’nin insaatinda ilerleme seviyesinin %66 oldugunu kaydetti.

Rosatom, Akkuyu Niikleer Santrali icin 300 milyon dolar kredi sagladi. Rosatom'dan yapilan agiklamaya gore, Rusya merkezli Sovcom-
bank'tan 7 yil vadeli 100 milyon dolar ve 200 milyon dolar olmak (zere iki dilim olarak temin edilen kredi kapsamindaki faizler sirdirilebilir
kalkinma hedeflerine ulasiimasi durumunda inebilecek. Akkuyu Niikleer'in Yatirima iliskileri Direktdrii Anton Dedusenko, Akkuyu Niikleer

Santrali'nin ingasinda dogrudan "stirdirilebilir" finansman saglanan ilk niikleer santral olacagini dile getirdi.

Palmet Enerji, izgaz ve Baymina santralinin hisselerini Engie’den satin aldi. Palmet Enerji’den yapilan agiklamaya gére, 8 Mart tarihinde ger-
ceklesen islem izmit'e dogal gazsaglayan izgazsirketi ve 770 megavat (MW) kurulu giicteki dogal gaz santraline sahip Baymina Enerji'nin his-

selerini kapsiyor.

Mini Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) yarismalarina ilk iki glinde 3.845 MW basvuru yapildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
tarafindan yapilan duyuruya gére, 8-12 Mart tarihleri arasinda yapilmasi planlanan basvurularinilk iki gininde 85 firma toplam kurulu giigleri

3.845 MW olacak 276 proje i¢in basvuru yapt. En fazla basvuru 28 bélgede 370 MW ile HMN Enerji’ye ait.

Danimarkali su teknoloji sirketi Aquaporin, su aritma teknolojisini Tiirkiye ’deki tiiketicilere ulastiracak. Firmanin gelistirdigi su antma cihaz
ZERO ile aritilan bir litre musluk suyu plastik sise tiretiminde kullanilan 10 litre sudan tasarrufsagliyor. 2020’deki kisi basi yillik su tiketiminin

73'li pet ve cam sise, 79'u 19 litrelik damacana olmak Gizere 152 litre oldugu tahmin ediliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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