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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini siirdiiriiyor

Kiresel riskli varliklar diin negatif performans kaydetti. Kiiresel makroekonomik glindem gérece
sakinken, ABD’de kiglik 6lgekli iki bankada yasanan darbogaz bankacilik sektori hisse senetlerinde
satis baskisi getirdi. Ote yandan, haftalik issizlik maasi basvurulari tahminlerin bir miktar tGzerinde
gelirken, New York Fed tarafindan yapilan arastirmanin sonuglari, revize edilen Ocak ayi enflasyon
verileriyle enflasyondaki katiligin beklenenden yiksek oldugunu ortaya koydu. Yasanan bu
gelismeler i1siginda glvenli liman arayislari artarken, tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Altinin ons
fiyath %1,0 artarken, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan gerileyerek %3,92’ye indi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 diiserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
kayip %1,2’yi buldu. Dolar endeksi %0,3 gerilese de gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde
de ortalama %0,2 deger kaybi gbzlendi. Brent tipi ham petrolun varil fiyati %1,3 gerilerken, Avrupa

icin referans dogal gaz fiyatinda %1,2’lik yukselis kaydedildi.

Yurticinde finansal varliklar karisik bir tablo ¢izdi. Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) diin dolar
cinsinden 2029 vadeli bir eurobond ihraci gergeklestirdi ve uluslararasi piyasalardan 2,25 milyar
dolar borglandi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) diin yaptigi dizenleme ile
bankalarin net doviz pozisyonunun 6zkaynaklarina oranina iliskin Ust siniri %5'ten %10'a gikardi. Bu
haber akisi altinda, diin Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi %0,1 yiikselirken, gdsterge 30
endeksinde %0,1 disls yasandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yikselirken, tlke risk primi
geriledi. Gun icinde dalgall bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur kargisinda %0,3

deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel riskli varliklarda deger kayiplariyla baslandi. Asya piyasalari ABD’deki sert
dislslerin etkisiyle gline negatif bir baslangi¢c yapt. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskan Haruhiko

Kuroda’nin son toplantisinda faiz orani ve tahvil getiri kontrol politikasinda degisiklik yapmadi. Gin
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Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast I 0,1% MSCI Tiirkiye
Dt?lar/Meksika Pesosu 2,1% MSCl Avrupa
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,7%
Dolar/Brezilya Reali 0,4% MSC1 GOU Avrupa
Euro/Dolar 0,3% MSCl Asya Pasifik
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI GOU
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2%
MSCI Diinya -1.2%
Dolar/Rus Rublesi -0,3%
Dolar Endeksi 0,35 MSCI Latin Amerika -1,4%
Dolar/Japon Yeni -0,9% MSCI Kuzey Amerika -1,9%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye issizlik Orani Ocak %10,3
Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Ocak %2,5 -%0,2
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Subat 200 517
ABD issizlik Orani Subat %3,5 %3,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

icinde klresel tarafta ABD’de Subat ayi tarim digi istihdam ve Almanya Subat ayi tiketici fiyat endeksi nihai sonuglari izlenecek.

Yurtiginde ise Ocak ayi issizlik rakamlari ile sanayi GUretim endeksi verileri takip edilecek.

Hazine diin gergeklestirdigi eurobond ihraci ile 2,25 milyar dolar borglandi. HMB dolar cinsinden 2029 vadeli bir eurobond ihraci ile
2,25 milyar dolarlk satig gergeklestirdi. 14 Mart 2029 vadeli tahvilin kupon orani %9,375, getiri orani %9,50 olarak gergeklesirken,
tahvilin %35’i Birlesik Krallik, %21’i ABD, %19’u Turkiye, %14’G diger Avrupa Ulkeleri, %10’u Orta Dogu ve %1’i diger llkelerdeki
yatirimcilara satildi. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2023 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 5 milyar dolar tutarinda

finansman saglanmis oldu.

Subat ayi son giinleri ve Mart ayinin ilk giinlerinde yabancilar Tiirk finansal varliklarda alim yaptilar. TCMB’nin fiyat ve kur
etkisinden arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 136,9 milyon dolarlk alim yaparken, repo islemleri dahil
devlet i¢c borglanma senetlerinde 69,1 milyon dolarlik alim gergeklestirdiler. S6z konusu donemde 6zel sektor tahvil ve bonosunda 3,1

milyon dolarlik satis yapsalar da hafta genelinde 202,9 milyon dolarlk alim yapmis oldular.

Sirket ve Sektor Haberleri

Turkcell, 2022 yili 4. geyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Sirketin son ¢eyrekteki net kari, 1,80 milyar TL olan piyasa medyan

beklentisini asarak 6,00 milyar TL oldu. Sirket 2021 yilinin ayni doneminde 1,39 milyar TL net kar elde etmisti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), diin yayinladigi haftalik biiltende Eksun Gida’nin halka arz bagvurusunu onaylandigini duyurdu.
Sirket, halka arz ile sermayesini 49,56 milyon TL olan sermayesini 70 milyon TL’ye g¢ikartmayi planliyor. Halka arzda belirlenen pay

basina bedel 48,90 TL oldu.

Akbank’ta 50.861.882 TL nominal degerli pay borsada islem goren nitelige donustirilecek. Banka yaptigi KAP agiklamasi ile
ortaklarindan Dilek Sabanci ve Sevil Sabanci’nin sahsi portfdylerinde bulunan bu paylarla ilgili Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde siire¢

baslattigini duyurdu. S6z konusu paylar Akbank'in toplam paylarinin %0,98'ine tekabdil ediyor.

EPDK, deprem bdlgesi igin bazi muafiyetler tanidi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi ve Dizenleme Kurumu (EPDK)
kararina gore, Uretim lisansi sahibi tiizel kisilerin deprem bolgesinde isletmede olan ve Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yonetmeligi
hikimleri uyarinca primer frekans kontroll ve sekonder frekans kontroli hizmetine katilmakla yiikiimli olan Gretim tesislerinin s6z
konusu hizmetlere iliskin yUkumldliklerinden 6 Subat 2023 ve 7 Subat 2023 tarihleri igin muaf tutuldu. Bununla birlikte, bolgede
bulunan ve reaktif glic destek hizmetine katilmakla yikimli olan Gretim tesislerinin s6z konusu hizmete iligkin yikimlaliklerinden

Subat 2023 dénemi boyunca muaf tutulmasina karar verildi.

IEA Bagkani Fatih Birol, gelecek kisin bu kistan daha zor olabilecegini belirtti. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol,
Avrupa Parlamentosu Sanayi, Arastirma ve Enerji Komitesi'nde yaptigi agiklamada, eneriji krizinde bu kisin atlatildigini ama gelecek
kisin bu kistan daha zor olabilecegini soyledi. Avrupa ulkelerinin ¢ok miktarda sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ithal edebildigini

hatirlatan Baskan Birol, Cin’in LNG talebinin artacagini bu nedenle gelecek yil LNG’ye erisimin daha zor olabilecegine dikkat ¢ekti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



