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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda riskli varliklara yonelik talep Cuma giinii tatil nedeniyle sakin bir seyir izledi.
ABD’de Mart ayi tarim disi istihdam verileri beklentilerle uyumlu geldi ve isglicti piyasalarinin hala
direngli oldugunu ortaya koydu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Hollanda Merkez Bankasi
Baskani Klaas Knot, yiiksek enflasyon nedeniyle bankanin faiz artirimlarina devam etmesi
gerektigini belirtti ve faiz artig suirecinin heniiz bitmedigini vurguladi. Bu ortamda Cuma giinii ABD
10 yillik tahvil faizi %3,29’'da yatay seyrederken, altinin ons fiyati degismedi. Almanya 10 yillik tahvil
faizi %2,18'de sabit kaldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi %0,3 yikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,3 deger kazanirken,

gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 yukseldi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giinlinde karisik bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Nureddin Nebati, su anda en temel meselelerinin enflasyon oldugunu belirterek,

enflasyonda da Kasim 2022'den bu yana dusls trendine girildigini soyledi. Cuma glinii Borsa
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Yeni giine kiiresel riskli varliklar karigik bir goriiniimle basladi. Bu sabah makroekonomik veri akigi
sakinken, Cuma giinli agiklanan ABD istihdam verilerinin etkisiyle piyasalar yeni haftaya karisik bir
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kazanglar aylik bazda tahminlerle uyumlu bicimde %0,3 artt. Saatlik kazanglarin yillik artis hizi %4,6’dan %4,2’ye gerileyerek ucretler

Uzerindeki baskinin sinirli da olsa geriledigini ortaya koydu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ziraat Bankasi gecen yil aldigi sendikasyon kredisini yeniledi. Bankadan yapilan agiklamada 423 milyon dolar ve 779 milyon euro

olmak Uzere toplamda 1,3 milyar dolar biyikliginde, 367 giin vadeli sendikasyon kredisi temin edildigi duyuruldu. Agiklamada

sendikasyon kredisinde yenileme oraninin %103 oldugu belirtildi.

Ulker Biskiivi, Mart ayinda basladigi sendikasyon kredisi teminini 248 milyon dolara yiikseltti. Sirket son olarak Kuveytli Gulf

Bank’tan 46,2 milyon euro tutarinda katihm sagladi. Sirket, 8 Mart tarihinde Nisan 2023'de vadesi gelen 375 milyon dolar sendikasyon

kredisinin geri 6denmesinin finanse edilmesi, finansal istikrarinin, kisa ve orta vadedeki stratejilerinin gliglendirilmesi amaciyla gesitli

bankalarla anlasma imzaladigini agiklamisti.

Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi Mart 2023'te dnceki aya
gore %2,1'lik bir diislis gosterdi ve bu ay endeksin diisiiste oldugu 12.
ay oldu. Endeks Mart 2022'deki zirvesinden bu yana %20,5'lik bir dusis
ile bu ay 126,9 seviyesinde gerceklesti. Mart ayinda endeksin
gerilemesine tahil, bitkisel yag ve sit Urlinlerindeki distsler énculiik
ederken seker ve et fiyatlari yukari yonli bir baski yaratt. Tahildaki fiyat
dislsinin sebepleri arasinda Avustralya'nin lretimine dair yikselen
beklentiler ve Avrupa Birligi'nde iyilesen mahsul kosullari dikkat ¢ekti.

Bununla birlikte uzatilan Karadeniz Tahil Koridoru Anlagmasi'nin da
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fiyatlarin baskilanmasinda roli oldu. Endeks degeri 2018-2022 donemi ortalamasi olan 111,7'den yukarida seyrediyor. Endeksin aylk

degerleriyle uzun vadeli ortamalar arasi fark Nisan 2022’deki %46’dan, Mart 2023’te %12'ye indi.

2022'de alisveris merkezi metrekare ciro endeksi 6nceki seneye gore nominal olarak %131,8 artti. Alisveris Merkezleri ve

Yatirimcilari Dernegi'nin (AYD) agiklamasina gére AVM'ler igin metrekare verimliligi Aralik ayi icin agiklanan enflasyon orani olan %

64,27'den yukari seyretti. Verimlilik degisiminde istanbul AVM'leri igin, Anadolu AVM'lerine kiyasla daha hizli bir artis gézlemlenirken,

tim AVM'ler igin hem verimlilik hem ziyaretci sayisi 2021 ortalarindan beri istikrarli bir sekilde yukseliyor.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi (OiB), Mart ayina ait verileri agikladi. Buna gére, gectigimiz ay gerceklestirilen 3,3

milyar dolarlik ihracat, aylik bazda tarihi rekora isaret etti. ihracat rakami 2022 yilinin ayni ayina gére %22,8 artis gdsterdi. Yilin ilk ti¢

ayinda ise otomotiv sektdriintin ihracati %15,8 artarak 8,6 milyar dolara ulasti.

Aksa Enerji, Gana'daki kurulu giiciinii 720 megavata ¢ikariyor. Aksa Enerji'nin bagh ortagi Aksa Energy Company Ghana Limited,

Gana’da yeni bir santralin elektrik Gretimi ve Uretilen elektrigin 20 yil siireyle garantili satisi igin dolar bazinda enerji satis anlagsmasi

imzaladi. Bu dogrultuda sirket 350 megavat kurulu glicte ‘Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali’ insa edecek.

Tesla Cin’de yeni bir mega fabrika acacagini duyurdu. 2024’lin ortalarinda agilmasi planlanan fabrikada yilda 10 bin adet enerji

depolama islevi goren megapack uretilecek. Tesla’nin hali hazirda California’da yilda 10 bin adet megapack Ureten bir fabrikasi

bulunuyor.

Depolamali riizgar ve giines enerjisinde 1,5 milyar dolarlik yatirim bekleniyor. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Baskani

Mustafa Yilmaz tarafindan yapilan agiklamada, depolamali riizgar ve glines enerjisi santrali kurmak igin ilk 6nlisans sirecinin

tamamlandigini ve 12 adet projenin énlisans aldigini belirtti. Onlisans alan 12 adet projenin toplam kurulu giiciiniin 744 megavat
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oldugunu ifade eden Baskan Yilmaz, bu projelerin toplam yatirim miktarinin 1,5 milyar dolar civarinda olacagini beklediklerini

sozlerine ekledi. Baskan Yilmaz ayrica, toplam 40-45 milyar dolar tutarinda yatirimin gergeklesmesini 6ngorduiklerini soyledi.

Saros Yiizer Swvilastirilmis Dogal Gaz (LNG) Depolama ve Gazlastirma Unitesi (FSRU) devreye girdi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Fatih Donmez yaptigl agiklamada, Saros FSRU’nun devreye alindigini ve bu terminal lizerinden komsu tlkelere, Balkan Ulkelerine,
Glineydogu Avrupa llkelerine de dogal gaz sevkiyatinin mimkin olabilecegini soyledi. Toplam 180 bin metrekiip LNG depolama

kapasitesine sahip Unitenin ginliik 28 milyon metrekiip gazlastirma kapasitesi bulunuyor.

Elektrik piyasasina iliskin bazi kanunlarda degisiklikler Resmi Gazete’de yayimlandi. Yayimlanan kanun degisikligi ile elektrik
depolama yatinmlarinda kullanilacak ekipmanlara yerli katki destegi verilmesine yonelik hiikiim eklendi. Ayrica, pompaj depolamali
hidroelektrik santral yatirimlari Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) ve vyerli katki tesvik
uygulamalarinin igine dahil edilirken, madencilik tesislerinde kurulacak lisanssiz elektrik Gretim tesislerinin altyapi yatirimi olarak
kabul edilecegi hiikm getirildi. Bununla birlikte Organize Sanayi Bolgeleri (OSB) Kanununun tanimlar bélimiine “Yesil OSB” maddesi
eklendi. Buna gore Yesil OSB, kaynak ve enerji verimliligi, yalin Gretim, endustriyel atik isbirligi ve cevreye duyarl uygulamalari ile 6ne
¢ikan gevresel, ekonomik, sosyal ve yonetimsel agidan Bakanlik¢a belirlenen kriterler gergevesinde Tirk Standardlar Enstitiist

tarafindan sertifikalandirilan OSB’ler olarak tanimlandi.

Dogal Gaz ihracat Cikis Noktalarinin Kullanimina iliskin Usul ve Esaslar Resmi Gazete’de yayimlandi. Diizenlemeye gore iletim
sirketi her bir ihracat ¢ikig noktasi igin uygulanacak maksimum ayrilabilir kapasite degerlerini ve ilgili ddnem igin rezerve edilebilecek
atl kapasiteleri, dogal gaz yili 6ncesinde kapasite rezervasyonu son basvuru tarihinden 60 giin 6nce ilan edecek. Bununla birlikte,
Boru Hatlariyla Petrol Tagima A.S.’nin (BOTAS) yeniden yapilandirilma siireci tamamlanincaya kadar BOTAS'Iin faaliyetleri ayristirilacak

ve ihracat faaliyetini diger faaliyetlerinden bagimsiz olarak yirutecek.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



