(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

10 Nisan 2025

Kiiresel risk istahi yeniden toparlandi

Kiresel riskli varliklara olan talep diin dalgah bir seyir izledi. Giiniin ilk béliminde Giinliik Degisimler
yukselen tarife gerilimleri nedeniyle risk istahi geriledi. Cin ABD (rinlerine ilave %50
Dolar/TL BIST 100
gumriik vergisi getirerek toplam tarife oranini %84’e gikarirken, ABD Bagkani Donald 797 A 01% 076 W 1%
Trump Cin’e yonelik tarifelerin %125’e yiikseltildigini agikladi. Daha sonrasinda ise
TR2Y TR10Y
Baskan Trump Cin disindaki tlkelere uygulanacak karsilikhlik esasina dayanan tarifelerin
4938 A 63bp 3301 A 2bp
90 giin siireyle ertelendigini ve bu Ulkeler igin %10’luk tarife rejiminin bu siire zarfinda
gecerli oldugunu agikladi. Baskan Trump’in agiklamalari sonrasinda riskli varlilara olan XY MSCI Dinya
1029 ¥ 0.1% 3465 A 65%
talep yikselirken, oOzellikle Kuzey Amerika hisse senedi piyasalarinda hizli artislar
gorildi. Basinda c¢ikan haberlere gore, Almanya’da koalisyon hikiimeti kurma Altin (ons, $) ABD 10Y
3082 A 33% 440 A 14bp
konusunda anlasmaya varildi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 18-19 Mart toplantisina
iliskin tutanaklarinda enflasyonun yiksek kaldigi ve ekonomik biiyiimenin yavasladigi Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
senaryo olan stagflasyon riskine dikkat ¢ekildi. ABD 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan 65 A 4% BV I
artisla %4,40’a yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan disisle %2,58 Bitcoin §) Karbon (ton, €)
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para 83200 & 8.0% 609 ¥ -18%
birimleri ortalamada %1,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,9 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %6,5 yukselis
gorildu. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %4,2 yikselirken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %7,1 dUsls gerceklesti. Altinin ons fiyatt %3,3 yiikseldi ve Bitcoin %8,0
artisla 83 bin 200 dolardan kapandi.
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisinin sinirh oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
diisiisle kapatt. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL,
dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras I 0.1% MSCI Tiirkiye -
JP Morgan GOU Endeksi 1.3% MSCI Kuzey Amerika 9.4%
Dolar/Japon Yeni 1.0% MSCl Diinya 5%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.4%
MSCI Latin Amerika 2.6%
Dolar Endeksi -0.1% )
Euro/Dolar -0.1% e ou 03
Dolar/Giiney Afrika Randi -2.4% MSCl Asya Pasifik -12%
Dolar/Meksika Pesosu -3.0% MSCI GOU Avrupa -1.6%
Dolar/Brezilya Reali -3.2% MSCI Avrupa -2.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -%2,3
ABD TUFE (aylik degisim) Mart %0,1 %0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karsilikhlik esasina dayanan tarifelerin ertelenmesiyle toparlandi. Cin’de agiklanan Mart ayi
enflasyon verileri i¢ talepteki durgunlugun sirdigline yonelik isaretler verdi. Kiresel tarafta bugin tarifeler konusundaki
haber akisinin yani sira, ABD Mart ayi enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde ise bugiin Subat ayi sanayi tretimi verileri

yayimlanacak.

Cin Mart ay1 enflasyon verileri yayimlandi. Mart’ta tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,4 diisiis gdsterirken, yillik

enflasyon orani da -%0,1 seviyesinde gerceklesti. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon da -%2,2’den -%2,5’e geriledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi “Enerji ve Yapay Zeka (Al)” isimli rapo-
runu yayimladi. Rapor 6zellikle veri merkezlerinin elektrik talebini
vurgulayarak Al'nin eneriji ihtiyacina dikkat ¢ekerken, Al uygulama-
larinin enerji sektérinin isleyis bicimini degistirebilecegini one
cikariyor. Buna ornek olarak Al ile daha dogru hava durumu tahmi-
ni ile rlizgar ve giines enerjisi santrallerinin tGretiminin tahmin edil-

mesi, iletim hatlarinin gercek zamanl izlenmesi ve optimizasyonu

veriliyor. Rapora gore 2024 yilinda veri merkezleri kiiresel elektrik
tiketiminin yaklasik %1,5’ini (415 teravatsaat, TWh) olustururken,
bu dogrultuda uygun fiyatli, giivenilir ve siirdirulebilir elektrik tedariki Gnem kazaniyor. Rapor veri merkezlerinin artan
elektrik talebinin yarisini yenilenebilir enerji kaynaklarindan sagladigini belirtiyor. Rapor ancak 2035 yilinda 1.200 TWh
elektrik tiketmesi beklenen veri merkezlerinin talebinin karsilanmasi icin dogal gaz, niikleer, jeotermal gibi ¢esitli kaynakla-
ra ve daha akilli sebekelere ihtiyag duyulacagini vurguluyor. IEA Al igin enerji saglamak ve Al’nin enerjiye yonelik faydalarin-

dan yararlanmak icin teknoloji ve enerji sektori arasinda daha derin bir diyalog ve is birligi gerektigini belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



