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Kiiresel piyasalar diin giine satig baskisiyla baglasa da o6zellikle Liibnan tarafindan
gelen sakinlestirici mesajlarin etkisiyle giiniin ilerleyen bolimiinde yoniini yukari

cevirdi. israil Basbakani Benjamin Netanyahu’nun Liibnan ile dogrudan miizakereler

Giinliik Degisimler

arayisinda olduklarini séylemesi ve Baskan Trump'in da israil hiikiimetine simdilik

Hizbullah’a yonelik operasyonlarda frene basmasi yoniinde telkinde bulunduguna dair Dolar/TL BIST 100
o . . ueL A& 0% 13639 A 11%
haber akisi risk istahini destekleyen ana unsur oldu. Iran tarafinda ateskesin korunuyor
gérinmesi ve Cumartesi sabahi Pakistan’da Washington heyetinin ABD Bagkan R TR10Y
40,22 & 6bp 31,77 & 61bp
Yardimcisi JD Vance liderliginde Tahranh vyetkililerle yapmasi beklenen toplantinin
o . . . . . . . o DXY MSCI Diinya
planlandigi sekilde ilerleyecek olmasi da jeopolitik tansiyonun bir miktar daha yatistigi w5 v 0% o s o
algisini glclendirdi. Jeopolitik gelismeler disinda gliniin 6ne c¢ikan basliklari teknoloji
Altin (ons, $) ABD 10Y
hisselerinde yasanan sert sektor ici rotasyon ile ABD'den gelen zayif ekonomik veriler W67 A& 10% 48 ¥ 2bp
oldu. Teknoloji tarafinda geleneksel yazilim sirketlerinden ¢ikis yasanirken yari iletken
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)

ve altyapi odakli hisselere giicli yonelim dikkat ¢ekti. ABD’de Subat ayina iliskin kisisel %9 A 12% 62 & 1%

tiketim harcamalari (PCE) beklentilere paralel gelse de enflasyonist agidan hizlanan bir Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
gérinim sundu. Ustelik bu veri savas baslamadan énceki déneme ait oldugu icin fiyat >4 5% A 28K
baskilarinin 6niimizdeki donemde daha da dikkatle izlenmesi gerekecegine isaret etti.
Ayrica ilk agiklamada %1,4 olarak duyurulan, ardindan %0,7’ye revize edilen 4. geyrek
ABD nihai GSYH biylimesi %0,5’e giincellenerek bliylimedeki yavaslamayi ortaya koydu.
Bu goriiniim altinda S&P 500 42 puanla %0,62’lik yiikselis kaydederken esit agirlikh
S&P 500’iin yalnizca %0,05 deger kazanmasi yiikselisin genele yayilmaktan ziyade
daha sinirli bir hisse grubunda yogunlastigini gosterdi. Diger ana endekslerde de pozitif
bir goriiniim hakimdi: Dow Jones 276 puanla %0,58, Nasdaq 179 puanla %0,72 ve
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi - 0,2% MSCl Tiirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0,4% MSCI Latin Amerika 13%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% MSCl Kuzey Amerika 0.5%
Euro/Dolar 0,3%
MSCI Diinya 0,3%
Dolar/Japon Yeni 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 01% M50 Awupa 0%
Dolar Endeksi -0,3% MSCl Asya Pasifik -0,7%
Dolar/Meks ka Pesosu 05% MSCl GOU 07%
Dolar/Brezilya Reali -0,8% MSCl 600 Avupa 08%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -%2,8
ABD TUFE (ayhik degisim) Mart 9%0,9 %0,3
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Nisan 52,5 53,3
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Russell 2000 ise 15,9 puanla %0,60 yikseldi. ABD tahvil piyasasinda belirgin bir hareket gérilmezken getiri egrisi boyunca
faizler yataya yakin seyretti. Fed beklentileri de buyilk 6lglide sabit kaldi. Dolar endeksi son birkag giindeki distsani
surdirerek %0,3 gerilerken, Brent petrol %1,2 yikselisle 96 dolar civarina ¢ikti. Degerli metaller tarafinda altin %1,0,
glimis ise %2,1 yiikselirken, Bitcoin de %1,5 primlenerek 72 bin dolar seviyesini astr. BiST 100 diinkii islem giiniine ABD,
israil ve iran arasindaki ateskese iligkin celiskili haber akisinin yarattgi belirsizlikle 6 puanlik sinirli diistisle basladi. Acilisin
ardindan 13.529 puan seviyesi gorilirken devam eden saatlerde alicili seyrin agirlik kazanmasiyla endeks giin iginde

13.712,46 puana kadar yiikseldi ve seansi %1,12 primle 13.689 puandan tamamladi.

Yurt icinde bugiin Subat ayi sanayi iiretimi verisini izleyecegiz. Asya seansinda Cin’in enflasyon verileri takip edilirken,
kiiresel enflasyon goériiniimii agisindan énem tastyan UFE'nin beklentilerin lizerinde, i¢ talebin seyrine dair fikir veren
TUFE’nin ise tahminlerin altinda kalmasi dikkat gekti. Giiniin devaminda ise Almanya ve ABD’de agiklanacak enflasyon

verileri kiiresel piyasalarin odaginda yer alacak.

Nisan ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis goriildii. 3 Nisan haftasinda TCMB’nin déviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 3,1 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 3,2 milyar dolar yikselis kaydetti. Béylece brit rezervler 161,6 milyar
dolara gikti. Ayrica, net rezervler de 3 Nisan haftasinda 35,1 milyar dolardan 45,7 milyar dolara ylikseldi.

Yabancilarin  Tirk finansal varliklarina ilgisi 3 YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy

Hareketleri (Mil Dol
Nisan haftasinda negatif bir seyir izledi. TCMB’nin areketleri (Milyon Dolar)

3,400 . Hisse Senedi m— DIBS

fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine osT m Toplam
gore, yurtdisi yerlesikler 3 Nisan’da biten haftada
217,8 milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi satisi
yaparken, devlet i¢c borglanma senetlerinde de

(DIBS) portféylerini 784,3 milyon dolar azalttlar.

Ozel sektdér tahvillerindeki 15,0 milyon dolarlik

alima ragmen toplamda 987,1 milyon dolarlk Turk

Kaynak: TCM
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finansal varlk satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil

basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 121,2 milyon dolar artisa isaret etti.

3 Nisan’da biten haftada yurti¢i yerlesiklerin Bankacilik Sektérii Parite Etkisinden Arindinlmig YP Mevduat Degisimi
(Milyon Dolar)

yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 2,8 milyar 6000 ® Hanehalki W Tiize! Kigi

hanehalki YP mevduati yaklasik 0,2 milyar dolar, L ||I|=||||! |||I|

dolar artis gosterdi. TCMB’'nin verilerine goére, 4000

haftalik bazda parite etkisinden arindirilmig 2000

tizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden %"
arindirilmis olarak yaklasik 2,5 milyar dolar yiikselis %"
-6,000

kaydetti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Eximbank, uluslararasi bankalardan olusan bir konsorsiyum ile 100 milyon euro tutarinda ve 10 yil vadeli
sendikasyon kredi anlagmasi imzaladi. Tirk ihracatgilarinin isletme sermayesi ve yatirim finansmani ihtiyaglarinin
karsilanmasinda kullanilacak kaynakla firmalarin Gretim kapasitelerinin artirlmasina, yeni pazarlara erisimlerinin

desteklenmesine ve kiresel deger zincirlerindeki konumlarinin giigclendirilmesine katki saglanmasi hedefleniyor.

insaat maliyetleri Subat ayinda aylik %1,51, yillik ise Ingaat Maliyetleri (yillik degiisim)

%25,72 artis gosterdi. Villk degisim orani Kasim

%140 e insaat Maliyetleri

2025'ten bu yana artarak bir 6nceki ay %25,38

%120 e \alzeme

em— 5 cilik

seviyesinde gerceklesmisti. Subat ayinda malzeme %100

maliyetlerinde yillik %23,73, iscilik maliyetlerinde ise %80

yillik %29,12 artis goralda. w0

%40

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, 15 ilde 26 adet %20

aday yenilenebilir enerji kaynak alani (YEKA) . . N - = - e
g g g g g g g

acikladi. Aday YEKA’lar giines enerjisi projelerine
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yonelik ilan edildi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, enerji krizi ile bolgede yeni bir enerji mimarisine duyulan ihtiyacin
yeniden ortaya ciktigini belirtti. Yeni hatlara olan ihtiyaci vurgulayan Bakan Bayraktar, Tirkiye’nin lg¢ 6nerisi oldugunu
belirtti. ilki Tirkmen dogal gazinin Hazar iizerinden Tiirkiye ve Avrupa’ya gidisinin hayata gecirilmesi, ikincisi Irak-Tirkiye
boru hattinin Basra’ya kadar uzanmasi, liglincisi ise Katar’dan Tirkiye'ye dogal gaz boru hatti yapilmasi. Bakan Bayraktar,

farkh altyapi projeleri ile enerji mimarisinde ¢esitlendirmenin eneriji krizinin etkilerini azaltabilecegini belirtti.

CW Enerji, yurt icinde yerlesik bir misteri ile arazi tipi giines enerjisi santralinin satisi konulu 65,46 milyon dolar
tutarinda bir s6zlegsme imzaladi. S6z konusu projenin 2027 yilinin son geyreginin sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket satisa istinaden yaklasik %30 oraninda avans ddemesi aldigini agikladi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Orta Dogu'daki
savastan etkilenen ekonomileri desteklemek amaciyla 5 milyar
euro buyiklugiinde bir finansman paketi agikladi. S6z konusu
paket kapsaminda Turkiye'nin yani sira Bati Seria, Gazze, Irak,

Urdiin, Liibnan, Misir, Ermenistan ve Azerbaycan’a odaklanilacak.

Program ekonomik faaliyeti destekleyerek, finans sektorinin isti-
krarini giiglendirerek ve temel hizmetlerin strekliligini saglayarak
acil rahatlama saglamayi; ayrica biyime ve sirdurilebilir bir top-

arlanma igin gerekli temelleri atmayi amacliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

104 47
400
380 45
360
340 43
320
300 100 41
280

39
260
240 3,7
220
200 %

T T T T T T T T T T L T T T T T T T T T T T 35
I % 3% & 8 & % &8 & & 8 £ % 8% % 8 & 8% &8 8 &% & 8 8§
g 0 & 08 & § F T & 8 & $ 0 F F F o2 oz o5 & : 0§ §oi ¢

e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

170 4,5

160 M

4,0

150 o

140 3,5 N A o

130 30

120

110 %5 5:

100 2,0

R S S S S S S 15 . " " " " :
z g I g ¥ w w ~ < S a 2 z
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



