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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii iyimser bir seyirle tamamladi. 10-May TUIK, insaat maliyet endeksi, Mart
TUIK, Isglici istatistikleri, Mart
11-May TUIK, Sanayi Giretimi, Mart

ABD’de Nisan ayi tarim disi istihdam verileri zayif bir gérinim gizerken, riskli

varliklari yiikseldi. Hisse senetleri kiiresel 6lgekte yiikselirken, dolar hem gelis- TUIK, Perakende satislar, Mart
TUIK, Ciro endeksleri, Mart
mis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda zayifladi. TCMB, Odemeler dengesi, Mart

Cin, TUFE, Nisan

ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artarak %1,58'den kapanirken, altin ve ham .
Almanya, ZEW endeksi, Mayis

petrol fiyatlarinda hizl ylkselis yasandi. 12-May Tirkiye, Yarim giin tatil
TUIK, Konut satislari, Nisan
Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Hazine’nin Ni- ABD, TUFE, Nisan
13-May Turkiye, Tatil
san ay! nakit gerceklesmeleri harcamalardaki yavaslamanin yaninda gelirlerde ABD. UFE. Nisan

hizli bir artis ortaya koyarken, Tirk finansal varliklarin seyrinde kiresel egilim-

ler belirleyici oldu. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,0 ve %1,1

. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
. ) . . . . . L. . . ) . Hisse Senetleri Seviye o W o
yikselirken, tahvil faizleri ve tlke risk primi geriledi. TL, dolar ve euro esit agir- Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,441 1.0% 1.7% -2.4%
Ikl sepet karsisinda %0,2 deger kazandi. BiST-30 1510 11% 2.0% 77%
XUSIN 2,692 0.7% 1.7% 15.0%
- . . - - . . N CBANK : £ % 61%
Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimle iyimser bir baslan 1,152 3.1% 5.6% 26.1%
gi¢ yapti. Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi sakinken, ABD’deki bir boru
sevive Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
hattina yapilan siber saldiri ham petrol fiyatlarinda yikselise yol ag¢ti. Bugilin ’ Degisim Degisim Degisim
. . . N . . o Dolar/TL 8.2336 -0.4% 1.0% 10.8%
jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberler takip edilecek. Yurtigin- Euro/TL 10,0202 0% 31% 103%
de TUIK Mart istihdam verilerini yayinlayacakken, Hazine 1 yil vadeli altin tahvili Sepet Kur* 91269 -0.1% 2.0% 10.6%
Euro/Dolar 1.2163 0.8% 2.2% 0.4%
ve altina dayali kira sertifikasi ihraglari gergeklestirecek. Turk finansal varliklarin Dolar/IPY 108.60 0.4% 1.0% 529%
. s o . . . T DXY 90.2330 -0.8% 2.1% 0.3%
seyri agisindan ise kiiresel egilimleri ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber * %650 Dolar /TL %50 Euro/TL

akisinin belirleyici olabilecegi 6ngorillyor.

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
ABD’de tarim disi istihdam Nisan’da beklentilerden zayif geldi. Tarim digi is-

) o ] ) o o o TR- 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
tihdam bir 6nceki aya gére 978 bin kisi olan tahminlerin altinda 266 bin kisi ar- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.02% 18.15%
tarken, issizlik orani Mart’taki %6,0’dan %5,8’e inecegi beklentilerinin aksine TR - Eurobond (10 Yillik) 6.54% 6.65%

ABD - 10 yillik tahvil 1.58% 1.56%

%6,1’e yikseldi. Ayni zamanda Mart verileri asagi yénde revize edildi. Ulkede

ortalama saatlik kazanglar bir 6nceki aya gore sabit kalacagi beklentilerine kar- TSKB Eurobondlart Getiri

sin %0,7 artarken, saatlik kazanglarda yillik artis hizi Mart’taki %4,2’den %0,3’e

18 Mayis 2021 4.875% 100.02 3.53%
geriledi. 16 Ocak 2023 5.500% 102.25 4.10%
23 Ocak 2025 6.000% 10138 5.58%

Nisan’da Hazine’nin nakit gelirleri hizli artarken, giderlerde artig sinirh kaldi.

Gegen yilin diisiik bazi ile Nisan’da gelirler 2020’nin ayni dénemine gére %48,1 GHRIGK Aylik Vil Sonuna Gre
Degisim Degisim Degisim
artarken, giderler ayni dénemde %1,1 geriledi. Faiz disi giderler yillik bazda Altin (Dolar/ons) 18305 0.8% 5.0% -3.5%
o . . . Reuters/Jefferies CRB* 2199 0.8% 10.8% 23.4%
%2,6 artarken, faiz 6demeleri %22,9 azaldi. Bu sonuglarla nakit bazli faiz disi Brent (Dolar/varil) 633 03% 8.9% 31.8%

Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 0.6% -31.8% 16.5%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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acik 30,6 milyar TL'den 1,4 milyar TL'ye, toplam nakit bazl agik 46,2 milyar
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Piyasalarda Bugiin

TL'den 13,3 milyar TL'ye indi. Nisan gerceklesmeleriyle 2020’nin ilk dort ayinda 25,7 milyar TL agik veren faiz disi agik 2021’in ayni doneminde
54,9 milyar TL fazla verdi. 2020’nin Ocak-Nisan déneminde 72,7 milyar TL agik veren nakit dengesinde 2021’in ilk dort ayinda 2,0 milyar TL

acik olustu.

Mart’ta dis ticaret miktar endeksleri artarken, dis ticaret haddi geriledi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, ihracat mik-
tar endeksi aylik bazda %0,9, ithalat miktar endeksi %1,3 arth. Ote yandan ihracat birim deger endeksi yillik bazda %7,6 artarken, ithalat mik-

tar endeksinde artis %32,3’U buldu. Boylece dis ticaret haddi Mart 2020’ye gore 5,6 puan azalarak 91,0’a indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bizim Toptan, Halkbank ve is Bankasi ilk ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G¢20
Bizim Toptan 0 4 4
Halkbank 59 54 825
is Bankasi 1,854 1,655 1,456

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Nisan ayina ait lUretim ve ihracat verilerini Otomotiv ihracat ve l':'l.retjmi.‘(llllk Degisimi
agikladi. Buna gore Nisan ayinda toplam uretim 105.496 adet olarak gergeklesti. (8 cmitzet
Gectigimiz yilin ayni ayinda COVID-19 etkisiyle tiretim rakami 11.164’te kalmist. 2°*
Bu dénemde ihracat adedi de gegtigimiz yilki 10.613 seviyesinden 78.086’ya yik- -20%
seldi. Toplam otomotiv ihracati 890 milyon euro olarak gergeklesirken, bu rakam gy,

yilhik bazda %577 artisa isaret etti.

Oca.18
Nis.18
Tem.18
Eki.18
Nis.19
Tem.19
Eki.19
Oca.20
Nis.20
Tem.20
Eki.20
Oca.21
Nis.21

ASELSAN ihracatini %44 artirdi. ASELSAN, 2020 yilinda yurt disi satiglarini bir 6n- —ihracat a—Uretim
ceki yila oranla %44 artirarak 446 milyon dolarlik yeni ihracat s6zlesmesi imzala- e Osa TS Senemkaresmarr
di. ASELSAN'In ihracat verilerine gore, bugiine kadar hig satis yapilmamis 6 yeni lilkeye daha ASELSAN duriinlerinin satisi gerceklestirildi. ASEL-

SAN kullanicisi tilke sayisi 70’e yikseldi.

TSKB'ye "Avrupa'da Yilin islami Finansman islemi" 6diilii verildi. Banka, Zorlu Enerji adina olusturdugu 450 milyon TL'lik Sukuk ihrag Progra-
mi gercevesinde gergeklestirdigi 50 milyon TL'lik Siirdiiriilebilir Kira Sertifikasi ihraciyla The Banker dergisinin "Avrupa'da Yilin islami Finans-

man islemi" kategorisinde birincilik ddiiliine layik gériildi.

Elektrik piyasasinda depolama hizmetleri temelli diizenlemeler Resmi Gazete’de yayimlandi. Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yo-
netmeligi'ne gore, lretim tesisine, tiiketim tesisine bitisik ve mistakil olarak depolama tesisi kurulabilecek. Dagitim sirketleri maliyet baki-
mindan uygun oldugunu ispat ederek depolama tesisi kurabilecek. Tedarik lisansina sahip olan tlzel kisiler, 2 megavat kurulu gigten dislik
olmamak kaydiyla, ayni tedarik lisansi kapsaminda bir veya birden fazla mistakil elektrik depolama tesisi kurulabilecek. Bununla birlikte, Tlr-

kiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), elektrik depolama tesislerine iliskin teknik kriterleri, 1 Eyliil 2021 tarihine kadar duyuracak.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi (YEK-G) sistemi ve organize YEK-G piyasasi igletim usul ve esaslari belirlendi. Resmi Gazete’de
yayimlanan karara goére, yalnizca yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali lisansli Giretim tesisleri, YEK-G belgesi ihra¢ bagvurusunda bulunabile-
cek. Her bir megavatsaat belgelendirilebilir Gretim miktari igin bir adet YEK-G belgesi ihrag edilecek. YEK-G belgesi, Gretim donemi bitis tari-
hinden itibaren 12 ay sureyle gegerli olacak. Gorevli tedarik sirketleri, yesil tarife kategorisindeki tiketicilere tedarik ettikleri elektrik enerjisi-

nin tamaminin yenilenebilir enerji kaynaklarindan dretildigini tiiketicilerin faturalarina 6zel bir isaret veya logo koymak suretiyle ifsa edecek.

Diinya genelinde 155 milyon kisinin gida giivencesi yok. Avrupa Birligi (AB), Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) ile Diinya Gida
Programi (WFP) tarafindan olusturulan Gida Krizine Karsi Kiresel Ag’in (GNAFC) hazirladigi Kiiresel Gida Krizi raporuna gore, 2020 yilinda diin-
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ya genelinde akut gida glvencesizligi ile miicadele eden kisi sayisi 155 milyon ile son 5 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Rapora gore, 2020’de
tespit edilen 55 gida krizinden 10’u kriz veya daha koti (faz 3 ve Uzeri) kategorilerde olarak nitelendirildi. En acil miidahale gereken 10 (lke-

nin 6’sinin (Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Sudan, Nijerya, Etiyopya, Gliney Sudan ve Zimbabwe) Afrika kitasinda olmasi dikkat ¢ekti.

Tiirkiye’de uzun vadede her 4 yolculuktan 1'inin bisikletle yapilmasi hedefleniyor. iklim degisikligiyle miicadelede kiiresel emisyonlarin yak-
lagik %25'ine sebep olan ulasim sektoriinde gevre dostu tasitlarin dnemi giderek artiyor. Diinya Kaynaklari Enstitlisti (WRI) Turkiye Strdurile-
bilir Sehirler Direktorii Glnes Cansiz, Turkiye igin orta vadede her 10 yolculuktan 1'inin, uzun vadede ise her 4 yolculuktan 1'inin bisikletle ya-
pilmasini hedeflediklerini, ayrica kisa mesafelerde yani 5 kilometre alti her 3 yolculuktan 1'inin bisikletle yapilmasini, kisi basina en az 1 bisik-
let sahipligi, okullarda bisiklet siirlis egitiminin verilmesi ve toplumda farkindalik olusturmak icin de galistiklari degerlendirmesinde bulundu.
Avrupa’da bisikletin mevcut kullanimindan yillik 3 milyon litreden fazla yakit tasarrufu yapildigini kaydeden Cansiz, bisiklet kullaniminin yilda

16 milyon tondan fazla karbon emisyon salimini 6nledigini ifade etti.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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