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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kuresel riskli varhklar din kirilgan bir seyir izlediler. ABD’de borg limiti krizinin heniz

¢Ozlilememesi ve Cin’de ekonomik aktivite verilerinin beklentilerin gerisinde kalmasiyla risk istahi
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Giinliik Degisimler

bir miktar geriledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyesi ve New York Fed Baskani John Williams Fed’in Dolar/TL BIST 100
bir sonraki faiz kararinin veriye dayali olacagini sdylerken, artiglara ara verilmesi ihtimaline kapiy! B0 = 00 45% ¥ 06k
acik birakti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilisi Isabel Schnabel ise daha sahin tonda konusurken, S~ 10V
cekirdek enflasyonda sirdirilebilir bir gerileme gozlenene kadar faiz artiglarina devam edilmesi 1628 & 62bp 12,78 = 0bp
gerektigini belirtti. ABD Baskani Joe Biden’in borg limiti konusunda kongre (lyeleriyle yaptig
orlismelerden heniiz son kmazken, Cuma glinii temsilciler meclisi sdzcusiyle yapacagi toplant - WScl lnya
a iz sonug ¢l zken, Cu and ilci isi sozclsu 1
& : . 66 & vie yapacagi top 1016 & 0,2% 2815 ¥ -0,4%
dikkatle bekleniyor. Ozel sektor temsilcilerinden olusan Hazine Borglanma Danisma Komitesi
Uyeleri Hazine Bakani Janet Yellen’a yazdiklari mektupta ABD’nin temerriide diigmesinin sonuglari Altin (ons, $) ABD 10Y
2034 A 0,6% 352 A 0bp

konusunda uyarida bulunurken, borg limitinin kalici olarak kaldirilmasi gerekebilecegini savundular.
Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi %3,52’de yataya yakin seyrederken, altinin ons fiyati %0,6
yukseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %2,34’e yiikseldi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde disls
%0,4 seviyesinde gergeklesti. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde ortalamada kayda deger bir degisim gozlenmedi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat

%0,6 artarken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,3 diists yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi kirillgan bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan, 2023 yili Kamu Toplu is Sézlesmeleri uyarinca kamu isgilerine refah pay! dahil %45 zam
yapilacagini acgikladi. Hazine gergeklestirdigi iki tahvil ihraci ile 16,4 milyar TL borglandi. Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de diin %0,6 diisiis gdsterdi. Kisa vadeli tahvil
faizleri ve ulke risk primi yikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kazandi.
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Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir baglangi¢ yapti. Giinln ilk saatlerinde makroekonomik veri akis
sinirl kalirken, giin icinde kiiresel tarafta en 6nemli gelisme ABD Nisan ayi enflasyon verileri olacak. Yurtiginde ise Mart ayi sanayi

Uretimi verileri ile isglici istatistikleri agiklanacak.

Hazine diin gergeklestirdigi iki tahvil ihraci ile toplamda yaklasik 16,4 milyar TL borglandi. Bes yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil
ihracinda rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 10,3 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %17,6 olarak
gerceklesti. Hazine on yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihracinda ise ROT dahil toplamda 6,1 milyar TL borglanirken, ortalama yillik
reel bilesik faiz -%0,07 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aralarinda is Bankasi’'nin da bulundugu 12 sirket 2023 yili ilk ceyrek finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G22
Alarko Holding 1.835 1.641 1.031
Alkim Kimya 58 126 118
Dogus Otomotiv 3.900 2.652 997
Emlak Konut GYO 925 669 771
Enka insaat 3.814 4.659 -492
is Bankas! 12.903 11.702 8.432
Logo Yazilim 62 117 93
MLP Saghk 245 373 170
Sok Marketler 399 362 258
Torunlar GYO 571 624 171
Turkcell 2.817 2.005 803
Ulker Biskiivi 896 436 -471

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Sabanci Holding, 2030'a kadar emisyonlarini %42 azaltacak. Sabanci Holding CEO’su Cenk Alper, s6z konusu azaltim ile holdingin Net
Sifir hedefi dogrultusunda 6nemli bir adim atmis olacaklarini sdylerken, en ge¢ 2025 sonunda %15'lik azaltimi yakalamis olmay:
amagcladiklarini ifade etti. Sabanci Holding, 2021’de 2050'ye kadar sera gazi emisyonlarinda Net Sifir seviyesine ulasma taahhldinde

bulunmustu.

Lisanssiz elektrik tiretim tesisi yatirimlarinda kapsam genisledi. Resmi Gazete’de yayimlanan Milli Emlak Genel Tebliginde degisiklik
yapan dizenleme ile bir veya birden fazla tiiketim tesisi igin birden fazla tGretim tesisi kurulmak istenmesi halinde, farkl gérevli
tedarik sirketi bolgesi sinirlari icinde Uretim tesisi kurulabilme imkani getirildi. 2022 yili Eylil ayinda yayimlanan diizenleme bu

dogrultuda yatirimlarin ayni gorevli tedarik sirketi bolgelerinde kurulma sarti igeriyordu.

Tiirkiye'de Nisan ayinda gayrimenkul satigslari bir onceki aya gére %23 azaldi ve 214.947 olarak gergeklesti. Bu islemlerden 4,3
milyar TL tapu harci geliri elde edildi. Satislarin 83.347'sini konutlar olustururken, 38.017 arsa ve 68.760 tarla satisi gerceklesti. En ¢ok
satis islemi yapilan iller sirasiyla: 23.397 satis ile istanbul, 16.307 satis ile Ankara ve 12.228 satis ile izmir oldu.

Mart ayi insaat Malzemeleri Dis Ticaret Endeksi sonuglan : ; ) o
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goriluyor.
Kaynak: iIMSAD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



