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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan dinamiklerle zayif bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayiflik diin de devam etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
beklentilere uygun sekilde sahin mesajlar verirken, bliyimede asagi, enflasyonda yukari yonde
yaptigl revizyonlarla karamsar bir tablo gizdi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozciisu Gerry Rice,
kiresel ekonomik bliylimenin yavaslama egiliminde oldugunu ve bazi Ulkelerin resesyonla karsi
karsiya kalabilecegini belirtti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen ekonomik biliylimenin yavaslamasini
6ngordigini, ancak gigll tuketici ve saglam yatirim harcamalari sayesinde ekonominin resesyona
girmesini beklemedigini soyledi. Yiiksek seyreden enflasyon kaygilarina ek olarak biiyimeye dair
endiselerle riskli varliklar satis baskisi altinda kaldi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %0,2
gerilerken, ABD 10 yillik tahvilin faizi 2 baz puan artisla %3,05 seviyesinden kapandi. Dolar hem
gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giic
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6, MSCI diinya hisse senedi

endeksi %2,2 geriledi.

Tirk finansal varhiklarda kirilgan seyir siirdii. Haziran ayinin ilk ginlerinin dahil oldugu haftada
yabancilar Tirk finansal varliklarda nette alim yaparken, bankacilik sektoriinde yabanci para

mevduatlarda sinirl artis kaydedildi. Yurtigi makroekonomik veri takviminin sakin oldugu diin Borsa
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istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,2 ve %1,1 yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikl
sepet karsisinda %0,1 deger kazandi. Ancak Ulke risk primi ve tahvil faizleri ylkseldi. Aksam
saatlerinde Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) bazi adimlar atilacagini duyurdu. Bir siire sonra HMB
gelire endeksli senetlerin ihracina iliskin agiklama yaparken, TCMB yabanci para yukimlilukler igin
TL Cinsinden menkul kiymet tesisi ve zorunlu karsiliklara (ZK) dair kararlar aldi. Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tiiketici kredilerinde vade kisitlamasina giderken, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) finansal sistemi destekleyici adimlar att. Bununla birlikte, Resmi Gazete’de
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras! B o MSC Tiirkiye | oo
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.5% MSC GOl 06%
Dolar Endeksi 0:7% )
Dolar/Meksika Pesosu 0:5% MSCI GOU Avrupa I
Dolar/Brezilya Reali 0.2% MSCI Asya Pasifik -0.9%
Dolar/Japon Yeni 0.1% MSCI Latin Amerika 21.9%
JP Morgan GOU Endeksi -0.1%
) MSCI Avrupa -2.1%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.4%
Euro/Dolar 20.9% MSCI Diinya 2.2%
Dolar/Rus Rublesi -4.7% MSCI Kuzey Amerika -2.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Issizlik Orani Nisan %11,5
ABD TUFE (ayhik degisim) Mayis %0,7 %0,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yayinlanan ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in imzasinin oldugu genelge ile On ikinci Kalkinma Plani hazirliklari kapsaminda

Ozel ihtisas komisyonlari ve galisma gruplarinin kuruldugu belirtildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda zayif seyir siiriiyor. Bu sabah Cin’in Mayis ayi verileri beklentiler dahilinde enflasyonun hiz kestigine
isaret etse de diinden kalan biyime ve enflasyon kaygilari nedeniyle riskli varliklar satis baskisi altinda kaliyor. Gln iginde jeopolitik
gelismelere dair haberlere ek olarak ABD Mayis ay! tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yakindan izlenecek. Yurtiginde bu sabah HMB bir
aciklama yaparak serbest piyasa kurallarindan taviz verilmeden TL kullanimini artiracak uygulamalara devam edilecegini belirtti.
Maliye politikasinda program hedeflerinden sapmadan biiylime, istihdam ve 6zellikle gelir dagihmini dnceleyen uygulamalara devam
edilecegini sdyleyen Bakanlik, kamu harcamalarinda etkinligi artirarak tasarruf saglanacagini belirtti. Giin icinde TUIK Nisan ayi isgiicii
istatistiklerini agiklayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber

akisinin 6nemli olabilecegi distnuliyor.

ECB beklentiler dahilinde sahin mesajlar verirken, biiyiime ve enflasyon tahminlerinde giincellemelere gitti. ECB beklentiler
dahilinde %0,00 olan para politikasi faizini ve -%0,50 mevduat faizini degistirmezken, Varlik Ahm Program’inin (APP) 1 Temmuz
itibariyla sonlanacagini agikladi. Ayrica Temmuz ayi toplantisi icin para politikasi faizlerinde 25 baz puanhk faiz artirrminin
degerlendirildigini belirtirken, Eyliil’de de faiz oranlarinda tekrar artis 6ngordigiini ve artis miktarinin glincel orta vadeli enflasyonun
goriinimiine bagl olacagini vurguladi. Bununla birlikte, ECB 2022 sonu igin daha 6ncesinde %5,1 olan enflasyon tahminini %6,8’e,
2023 enflasyon tahminin %2,1’den %3,5’e revize etti. 2022 yili blyime tahminini %3,7'den %2,8’e disurirken, 2023 blyime
beklentisini %2,8’den %2,1’indirdi. ECB Baskani Christine Lagarde ise enflasyonist baskinin arttigini belirterek parasal aktarim
mekanizmasinin diizglin islemesi konusunda kararhliklarinin altini ¢izdi ve bdlgede ekonomiler arasinda ayrismaya izin

vermeyeceklerini isaret etti.

Cin’de maliyet baskisi Mayis’ta geriledi. Mayis ayinda TUFE aylik bazda %0,2 gerilerken, yillik enflasyon %2,1’de yatay kaldi. Nisan

ayinda %8,0 olan retici fiyatlari endeksi (UFE) yillik enflasyonu %6,4’e indi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) gelire endeksli tahvil ihraci yapilacagini agiklarken, TCMB ve BDDK makro ihtiyati tedbirler
acikladi. HMB sadece gergek kisilere sunulacak gelire endeksli devlet i¢ borglanma senedi (GES) ihrag¢ edilecegini, talep toplama
isleminin 15 Haziran'dan itibaren yapilacagini duyurdu. Hazine GES’in lg¢ ayda bir yatirimcisina kupon getirisi saglayacagini, kupon
o6demelerinde asgari getiri garantisi olacagini belirtirken, getiri oraninin ve vade yapisinin ihrag duyurusunda ilan edilecegi ifade
edildi. TCMB bankalara yabanci para cinsinden mevduat/katiim fonlarina karsilik ilave olarak TL cinsinden uzun vadeli sabit faizli
menkul kiymet tesis etme kurali agikladi. Bu kapsamda ilk tesis 29 Temmuz tarihinde gerceklesecek. TCMB ayrica TL cinsinden ticari
nitelikteki nakdi kredilere %10 dlzeyinde uygulanan zorunlu karsilik oraninin 8 Temmuz tarihinde baslamak Uzere %20'ye
yukselttigini agikladi. BDDK tiketici kredilerinde 50 bin-100 bin TL arasi igin 25 ay, 100 bin TL'den fazlasi igin ise 12 ay vade siniri
getirdi. Ayrica limiti 25 bin TL altinda olan kredi kartlari igin asgari 6deme tutari donem borcunun %20’si, 25 bin TL st igin ise %40’
olarak belirlendi. BDDK devam eden galismalar kapsaminda ise yurtdisi yerlesiklere tahsisli swap imkaninin getirilmesi konusunda
gerekli adimlarin atilacagini bildirdi. BDDK ayrica yurtdisi yerlesiklerle tiirev islem gergeklestiren tiizel kisilere kullandirilacak kredilerin
risk agirhginin artirilmasi adiminin da atilacagini duyurdu. SPK ise Borsa istanbul nezdinde “Emtia Pazari” kuruldugunu ve altin
sertifikasi ihracina iliskin calismalara baslandigini bildirdi. SPK ayrica halka arzlarda yurtdisindan fon teminini 6zendirmek ve
sirketlerin yurt disinda sermaye piyasasi araci ihraci yoluyla fon temin etmelerini tesvik etmek amaciyla ilgili ihraglarda SPK tarafindan

tahsil edilen Ucretlerde indirime gittigini duyurdu.
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is Bankas’’nin sermaye artirimi onaylandi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), is Bankasi’'nin 5,5 milyar TL i¢ kaynaklardan karsilanmak
lizere bedelsiz sermaye artirimini onayladi. S6z konusu sermaye artirimi ile bankanin mevcut durumda 4,5 milyar TL olan sermayesi

10 milyar TL’ye ulasacak.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani D6nmez, Tiirkiye'nin Avrupa'nin enerji arz giivenliginin saglanmasina da 6nemli katkilarda
bulundugunu belirtti. Bakan DOonmez, Avrupa Enerji Borsalari Birligi tarafindan diizenlenen "20. Yil Bulusmasi"nda yaptigi
konusmada, Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti’nin ve devam eden dogal gaz boru hatti Tirkakim’in Avrupa'nin enerji arz glvenligi
acisindan son derece kritik oldugunu ifade etti. Bununla birlikte 6nimiizdeki glinlerde Dogu Akdeniz dogal gazinin da Tirkiye

Uzerinden pazarlara ulagmasiyla alakali yeni adimlar atilabilecegini séyledi.

Deniz kirliligiyle miicadeleye yénelik adimlari igeren gevre diizenlemesi TBMM'de kabul edildi. TBMM Genel Kurulu'nda kabul
edilen teklif ile, tamamlanan yapilarin izlenmesini kolaylastirmak amaciyla "bina kimlik sertifikasi" uygulamasi getiriliyor. Teklifte
mabhalli idarelerin gevre kirliligini 6nleyici yatirimlar kapsaminda atik su aritma, geri kazanim; aritma ¢amuru isleme ve bertarafi; sifir
atik yonetimi kapsaminda atik toplama, tasima, isleme, geri kazanim ve bertaraf tesisleri ile mapa samandiralarin 6zel sektor eliyle
yapilmasi, isletilmesi, bakimi ve devredilmesine iliskin diizenlemelerin nasil hayata gegirilecegi belirleniyor. Ayrica, denizleri kirleten

tanker, gemi ve diger deniz araglarina kesilen cezalar artiriliyor.

Teksas’taki sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) tesisindeki patlama Avrupa’da dogal gaz fiyatlarini artirdi. ABD’nin LNG ihracatinin
%16’sin1 karsilayan Teksas eyaletindeki “The Freeport LNG” tesisindeki patlamanin ardindan tesisin ihrag terminalinin (g hafta kapali
kalacagi kaydedildi. Diinya Gazetesi haberine gore, Hollanda’da islem goéren Transter Title Facility (TTF) dogal gazinin giin 6ncesi
kontrati megavatsaat basina 8,80 euro artisla 87,50 euro’ya ylkseldi. “The Freeport LNG” tesisi yilda yaklasik 20 milyar metrekiip

dogal gaz sevk etme kapasitesine sahip.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



