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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhiklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD ve Cin arasindaki
ticaret goérismeleri diin Londra’da basladi. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick
goriismelerin verimli gectigini soylerken, Hazine Bakani Scott Bessent da iyi bir toplant
oldugunu belirtti. Cin’de Mayis ayi enflasyon verileri i¢ talepteki durgunluga isaret
ederken, dis ticaret istatistikleri de yayimlandi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
distisle %4,48e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yikselisle %2,57
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 ylkselis gorilda.
Brent tipi ham petrolin varil fiyat1 %0,9 yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyat
%0,4 disis kaydetti. Altinin ons fiyati %0,5 yikseldi ve Bitcoin %2,4 yiikselerek 108 bin
774 dolardan kapandi.

Yurtiginde piyasalar diin bayram tatili nedeniyle kapaliydi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giinin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiiresel tarafta ABD-Cin arasindaki ticaret
gortismelerinden ¢ikacak mesajlar takip edilecek. Yurtiginde ise Mayis ayl hazine nakit

dengesi verileri yayimlanacak.

Cin’de Mayis ayi enflasyon ve dis ticaret verileri agiklandi. Cin’de tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) Mayis ayinda aylk bazda %0,2 diisiis gosterirken, yillik enflasyon -%0,1
seviyesinde gerceklesti. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon da -%2,7’den -%3,3’e
geriledi. Ulkede Mayis ayinda ihracat yillik bazda %4,8 yiikselirken, ithalatta %3,4 disis

kaydedildi. Boylece dis ticaret fazlasi 103,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
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Haziran 2025 kapaniglaridir.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Birlesmis Milletler Gida ve Tanim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi Mayis ayinda aylik %0,8 azalirken yillik ise %6,0 artt.
Mayis ayinda sit Uriinleri ve et fiyatlarinda artis gorildi fakat bu artis aylik bazda kalan kalemlerdeki diisiisti dengeleyemedi.
Sut Granleri fiyatlarindaki artista sit arzinin daralmasi ile olumsuz hava kosullari ve salginlar nedeniyle Avrupa Birligi'nden
gelen kisith tedarik gibi faktorler rol oynadi. Et fiyatlarindaki artista ise sigir ve koyun etine yonelik guglu ithalat talebi ile
Almanya'nin sap hastali§indan ari statli kazanmasi gibi faktorler belirleyici oldu. Brezilya'da kus gribinin tespit edilmesi ve

biyuk ithalatgi tlkelerin ithalat yasagi getirmesi ile kimes hayvani eti fiyatlarinda ise disis gozlendi.

Cin nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi kontrol ve kisitlamalari gevsetiyor. Cin Ticaret Bankanlgi’'dan yapilan
actklamada nadir toprak elementleri ile ilgili bazi ihracat lisanslarina onay verildigi ve kosullari yerine getiren diger lisans
basvurularinin onaylanmasinin sirdirilecegi belirtildi. Agiklamada ayrica Cin'in ihracat kontrollerine dair ilgili tlkelerle

iletisimi ve diyalogu giclendirecegi kaydedildi.

TSKB, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 75 milyon euro
tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladi. S6z konusu “kapsayici kredi”,
kadin is glici veya geng istihdamini dnceliklendiren isletmelerin .

finansmani ile depremden etkilenen bolgelerdeki isletmelerin

desteklenmesi icin kullanilacak.

Kalkinma bankalari okyanus plastikleri ile miicadele igin 2030'a :’f\@’i Qi
kadar 3 milyar euro yatirim yapacak. Pazartesi glini Nice'de = \§ = ,,/‘. -~
baslayan Birlemis Milletler Okyanus Konferansi'nda konusan

Avrupa Yatirnm Bankasi'ndan proje lideri Stefanie Lindenberg bu miktarin diger ortaklarin projeye katilimiyla
artabilecegini ifade etti. Proje kapsaminda Asya Kalkinma Bankasi, Diinya Bankasi ve Amerikalilar Arasi Kalkinma Bankasi

ile goriasmeler striyor.



TSKB

Glndem | 10 Haziran 2025

TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

Oca23
Mar 23
May 23
Tem 23

Eyl 23
Kas 23
Oca 24
Mar 24
May 24
Tem 24

Eyl 24

emm=Borglanma e=s==Bor¢\erme === Politika Faizi

Kas 24
Oca 25
Mar 25

= AOFM

May 25

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

25
2Yilhik 3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk

— S 0N e 1 Hafta Once s 1 Ay Once = w= 2024 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100)

Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

135

125

115

105

95

85

Oca 24
Mar 24
May 24 -
Tem 24
Eyl 24
Kas 24 -

e TRY 7 AR e BRL

Oca 25 7
Mar 25

=== RUB

May 25 -

210

190

170

150

130

110

920 T T T T T T T T
T % 8% 8§ ¥ ¥ &8 % %

= XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

400
380
360
340
320
300
280
260
240

220

Oca 24
Mar 24 -
May 24
Tem 24
Eyl 24 +
Kas 24 -

Oca 25
Mar 25 |

May 25 1

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

Oca 24
Mar 24
May 24
Tem 24
Eyl 24
Kas 24

@ VISCI Diinya — ISCI GOU

Oca 25 q

Mar 25 §

= MSCI TR

May 25 1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

113 4,9
4,7
109 4,5
4,3
105

41
101 39
3,7
97 T T T T T T T T T T T 3,5

< < < < < < < n n n wn n

~ & ~ & & ] B ~ ~ ~ ~ ~

N £ S = 3 ) © © -y = ) >

2 ¢ ¥ @ ¥ £ < 8 & 2 =

@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

6,0

5,5 |

5,0

4,5

40 =

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5 T T T T T T T T T T T
S S 2 2 S S S ] ] < ] <

-3ayhk -6ayllk e====Euribor-3ayllkk === Euribor- 6 aylik




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



