Gundem

10 Temmuz 2023

Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Gegen hafta boyunca kirilgan bir seyir izleyen kiiresel risk istahi haftanin son giiniinde ayrisan
performanslar kaydetti. ABD’de Haziran’da tarim digi istihdam beklentilerin bir miktar altinda artsa
da Ucret artislari direngli kaldi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen Pekin'e diizenledigi 4 ginlik
ziyarete iliskin yaptigi agiklamada, Cin’li yetkililer ile yapici gérismeler gergeklestirdigini ve bu
ziyaretin ABD-Cin iligkilerinde istikrarin saglanmasina yardim edecegine inandigini sdyledi. Janet
Yellen ayrica ABD ekonomisine dair yaptigi agiklamada resesyon riskinin ortadan kalkmadigini
soylerken, bliyimedeki yavaslamanin siirebilecegi ekledi. Bununla birlikte, enflasyonun c¢ok yiiksek
olduguna dikkat cekti. Almanya’da Mayis ayinda sanayi Uretimi aylik bazda sabit kalacagi
beklentilerinin aksine %0,2 daralarak ekonomik aktiviteye dair zayif sinyaller verdi. Bu ortamda
Cuma glinli ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,05’e gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi
de 1 baz puan ylkselisle %2,64’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,8
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Brent tipi
ham petrolin varil fiyatt %2,5 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,5 artis

yasandi. Altinin ons fiyati %0,7 yukseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yoénelik risk istahi haftanin son giiniinde pozitif bir seyir izledi.
Hazine Haziran ayina iliskin nakit gerceklesmelerini agiklarken, Merkezi Yonetim Bitgesi’'ne ek
o6denek 6ngoren kanun teklifi Meclis Bagskanhgi'na sunuldu. Teklifin genel gerekgesinde, 6 Subat
2023'te meydana gelen Kahramanmaras merkezli depremler nedeniyle yapilan harcamalar basta
olmak Uzere kamu idarelerinin 6denek ihtiyaglarinin karsilanabilmesi amaciyla 1 trilyon 119,5
milyar TL 6denegin ilgili kamu idare bitcelerine eklenmesinin teklif edildigi ifade edildi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek biitce acigini kontrol altina alarak mali disiplini yeniden tesis etmek
suretiyle kamu maliyesi gostergelerinde kalici bozulmalara gegit verilmeyecegini sdyledi. Deprem
kaynakli harcamalarin 761,7 milyar TL'ye (milli gelire oranla %3,1’e) ulasmasini beklediklerini

belirtti. Cuma giinii Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,7 ve %0,4 artis
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yasandi. Ulke risk primi gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis siirdii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet
kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi. Haftasonunda, TCMB’den makroihtiyati sadelesmede zorunlu karsilik adimi gelirken, Resmi
Gazete’de yayimlanan diizenlemeyle bankalarin bilangolarinda tuttuklari TL agirhgi hedefi zorunlu karsiliklar icin de %60°tan %57’ye
indirildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen enflasyon verilerinin etkisiyle karigsik bir seyir izliyor. Cin’de Haziran ayi enflasyon
verileri agiklanirken, hem tiiketici hem de Uretici enflasyonunda diistis slirdl. Tiketici fiyatlari yilik enflasyonu Mayis ayindaki
%0,2’den Haziran’da %0,0’a gerilerken, Uretici fiyatlar enflasyonu ise -%4,6’dan -%5,4’e indi. Bugtiin kiiresel tarafta makroekonomik

veri akisi sakin. Yurtiginde ise Mayis ayi isglici istatistikleri yayinlanacak.

ABD'de Haziran ayi tarim digi istihdam rakamlari beklentilerin altinda kalsa da iicret artiglari direngli kaldi. Aylik bazda tarim disi
istihdam 209 bin artisla 225 bin kisi olan piyasa ortalama tahminlerinin gerisinde gerceklesti. issizlik orani tahminlerle uyumlu sekilde
%3,7'den %3,6’ya geriledi. Haziran’da ortalama saatlik kazanglarda degisim aylik bazda beklentilerin hafif (izerinde geldi ve %0,4’te

sabit kald. Saatlik kazanglarin yillik artis hizi da %4,4’te yatay seyretti.

Avrupa Birligi (AB) ve Yeni Zelanda arasinda Serbest Ticaret Anlasmasi imzalandi. Anlasma, AB sirketlerinin glimriik vergisi
odemelerini ilk yildan itibaren 140 milyon dolar azaltacak. Anlasma sayesinde ikili ticaretin 6niimuzdeki 10 yil icinde %30, AB yillik
ihracatinin da potansiyel olarak 4,5 milyar euro bliylimesi bekleniyor. Yeni Zelanda’ya yapilan AB kaynakh yatirimlarin potansiyel
blylmesi %80 olarak goruliyor. Sirdirilebilir gida sistemleri, ticaret ve cinsiyet esitligi, ve fosil yakitlara dair boliimler barindiran
anlasma, ticaret ile yesil ve adil ekonomik biiyiimeyi hedefliyor. Anlasma, Paris iklim Anlasmasi’nin uygulanmasina baglilik
gosterilmesini iceriyor ve yenilenebilir enerji ticaretinden vergi alinmayacagini taahhit ediyor. Anlasma, Avrupa Birligi ve Yeni

Zelanda’nin onay sirreglerinden gegtikten sonra uygulamaya girecek.

Hazine ve Maliye Bakanhgl (HMB) Haziran ayi nakit gerceklesmelerini yayimladi. Buna gore, Haziran’da gelirler yillik bazda %49,3
artarak 295,5 milyar TL'ye, giderler ise %123,4 yukselisle 501,8 milyar TL'ye ulasti. Faiz disi giderler %125,8 artarken, faiz giderlerinde
artis %79,7 oldu. 2022 Haziran’da 14,8 milyar TL olan faiz disi agik 184,8 milyar TL’ye ¢ikarken, toplam nakit agigi 26,6 milyar TL'den
206,3 milyar TL'ye yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TAV, Medine Havalimani’nda hisse senedi satigina dair agiklama yapti. TAV bagh ortakhigi aracili§iyla %50 hissesine sahip oldugu
ortak girisim sirketi TIBAH’ta toplam sermayenin %24’Unu temsil eden paylari 135 milyon dolar karsiliginda diger ortak Mada’ya
devredecegini duyurdu. Agiklamaya gore, 2023 takvim yili icerisinde Medine Havalimani'nin hizmet verdigi yolcu sayisi 8,14 milyonun
altinda kalir ve muicbir sebep donemi bir sene daha uzarsa, hisse satis fiyatt 30 milyon dolar tutarinda artacak ve 165 milyon dolar

olacak.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, 2035 yilina kadar 200 milyar dolarlik yatirnm yapilacagini belirtti. Bakan
Bayraktar yaptgl agiklamada, bu yatirimin uluslararasi finansman saglanabilir bir is modeliyle yapilacagini ifade ederken, Kérfez
boélgesine yapilacak ziyaretlerde ana konulardan birisinin enerji yatirimlari olacagini soéyledi. Bu yatirnmlarin yenilenebilir enerji,
nikleer enerji, dogal gaz-petrol arama, dogal gaz-petrol ve elektrik altyapi projeleri ve enterkonneksiyon projelerini kapsayacagini
belirten Bakan Bayraktar, Turkiye’nin gegen yil enerji ithalatina 96,5 milyar dolar harcadigina dikkat ¢ekti. Bakan Bayraktar ayrica,
2024 yilsonuna kadar toplam petrol ihtiyacinin %20’sini Uretebilir hale gelecegimizi sozlerine eklerken, nikleer enerjide ikinci
lokasyonun Sinop oldugunu hatirlath. ikinci niikleer santral ve Trakya’da olasi tiglincii niikleer santral igin Rusya, Giiney Kore ve Cin ile

gorisildigini belirten Bakan Bayraktar, moduler nikleer santraller Gzerinde de galisildigini s6zlerine ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



