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Kiiresel risk istahi yeni giinde karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Bagkani Donald
Trump, 7 yeni Ullkeye yonelik tarife oranlarini igeren mektuplari paylasirken, 1
Agustos’tan itibaren Brezilya’dan yapilan ithalata %50 gimrik vergisi uygulanacagini
acikladi. Baskan Trump ayrica, 1 Agustos'tan itibaren bakir ithalatina %50 tarife

uygulanacagini duyurdu. ABD Merkez Bankasi (Fed) son toplanti tutanaklarini yayimladi.
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik
veri akiginin sinirli oldugu giinde Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii
yikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Gliney Kore Merkez Bankasi
politika faizini beklentiler dogrultusunda %2,5'te sabit tuttu. Yurticinde bugiin TUIK
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tofas, Bursa fabrikasinda lretime ara veriyor. Sirket, (iretim hatlarinda yapilacak planh bakim-onarim galismalari ve planli

izin kullanimlari nedeniyle Gretime 28 Temmuz-17 Agustos tarihleri arasinda gegici olarak ara verecegini duyurdu.

TUIK, Diinya Niifus Giinii biiltenini yayimladi. Buna gére 2024
yilinda Turkiye 85,7 milyonluk nifusuyla 194 ilke arasinda 18.
sirada yer aldi. ilk iki sirada ise Hindistan ve Cin bulunuyor.
Tirkiye'de 0-17 yas grubundaki cocuk niifus orani %25,5 ile, diinya
ortalamasi olan %29,6'nin altinda kaldi. En yiiksek ¢ocuk nifus

orani %56,5 ile Orta Afrika Cumhuriyeti'nde, en disik oran ise

%13,2 ile Gliney Kore’'de gorildi. Geng niifus orani incelendiginde
de Tarkiye’nin dinya ortalamasinin altinda kaldigi dikkat cekiyor.
Geng nifus orani Turkiye’de %14,9 olarak olguldii. Bu oran, diinya
ortalamasi olan %15,6’nin altinda kalirken, Avrupa Birligi (AB-27) ortalamasi olan %10,6’nin Gizerinde yer aldi. Yash nifus
orani ise %10,6 ile Turkiye’'de AB llkelerine kiyasla daha disiik seviyede. Ancak bu oran, diinya ortalamasi (%10,2) ile
karsilastirildiginda Tirkiye'nin diinya ortalamasinin hemen lzerinde yer aldigi anlasiliyor. Verilere gére, Tiirkiye’de dogusta
beklenen yasam siiresi, hem erkekler hem kadinlar igin diinya ortalamasinin izerinde, ancak AB ortalamasinin gerisinde
bulunuyor. Dogusta beklenen yasam siresi bakimindan Tirkiye'nin AB ortalamasinin altinda kaldigi ancak diinya
ortalamasinin tzerinde oldugu goriluyor. Dogusta beklenen yasam siiresi diinya genelinde 73,3 yil; erkekler icin 70,7 yil ve

kadinlar igin 76 yil iken Tirkiye'de erkekler igin 74,7, kadinlar igin 80 yil olarak kaydedildi.

Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD), istthdam Gériiniimii 2025 raporunu yayimladi. Rapora gére birgok OECD
tlkesinde istihdam ve isgiicline katilim oranlari rekor seviyelere ulast, issizlik ise tarihsel olarak disik seviyelerde kaldu
Ancak, istihdam artisinin yavaslamasi ve birgok tilkede ve sektorde isglicli piyasasinin sikiliginin COVID-19 6ncesi seviyelere
gerilemesi gibi bazi zayiflama belirtileri goriliiyor. Oniimiizdeki dénemde, jeopolitik belirsizlikler ve tarife oranlarindaki
artislarin, ekonomik aktiviteyi baskilamasi ve isgiicli piyasasinda daha fazla yavaslamaya neden olmasi bekleniyor. Rapor,
OECD uye ulkelerinin demografik bir doniim noktasina ulastigina vurgu yapiyor ve “baby-boomer” kusaginin emekli olmasi
ve dogurganlik oranlarinin uzun siiredir yenilenme seviyesinin altinda kalmasinin isgiici piyasasinda kalici bir daralmaya yol
actigini belirtiyor. 2060’a kadar OECD (Ulkelerinde 20—64 yas arasi ¢alisma ¢agindaki niifusun %8 oraninda azalmasi, yash
bagimlilik oraninin ise %52’ye ylikselmesi bekleniyor. Anlamli bir Gretkenlik artisi olmadigi siirece, bu durumun kisi basina
disen GSYH buyimesini de %40 oraninda yavaslatacagi ongoéruliiyor. Rapor, isglicli agigini yalnizca Gretkenligi artirarak ya
da teknolojik ¢oziimlerle kapatmanin yeterli olmayacagina dikkat ¢ekiyor. Yapay zeka, 6zellikle yash calisanlar ve engelli
bireyler i¢in ¢alisma kosullarini iyilestirme potansiyeli tasirken, insan emeginin yerini tam olarak dolduramiyor. Bu nedenle
OECD, gencler, kadinlar, gocmenler ve yash calisanlarin isglici piyasasina daha aktif ve kapsayici bicimde katilimini
saglayacak politikalarin hayata gegirilmesini éneriyor. Ozellikle kadin istihdaminda firsat esitliginin artirilmasi, gengler igin
egitimden ise gecisin kolaylastirilmasi, gocmenlerin daha etkin bir sekilde isglicli piyasalarina entegre edilmesi ve yas dostu
is yerlerinin tesviki; uzun vadeli ekonomik surdurilebilirlik igin kritik 6neme sahip. OECD, bu demografik déniisim

karsisinda acil ve kararli politika adimlari atilmasi ¢agrisinda bulunuyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



